SUPLEMENTO DEFINITIVO

SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han sido inscritos
en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no
podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las

leyes de otros paises.



BIadex’

BANCO LATINOAMERICANO DE COMERCIO EXTERIOR, S.A.

BLADEX 23-2

Con base en el programa dual con cardcter revolvente de colocacién de certificados bursatiles de corto plazo y largo plazo establecido por el Banco
Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. (en lo sucesivo, indistintamente “Bladex™ o el “Emisor”), descrito en el Prospecto de dicho programa, por
un monto de hasta $25,000°000,000.00 (Veinticinco mil millones de pesos 00/100 moneda nacional) o su equivalente en D6lares, Euros o en unidades
de inversién (“UDIs”) (el “Programa™), se llevo a cabo la presente oferta publica de hasta 15,000,000 (quince millones) de Certificados Bursatiles con
valor nominal de $100.00 (cien pesos 00/100 moneda nacional) cada uno (la “Emisién™).

Los términos con maytiscula inicial utilizados, y no definidos en el presente Suplemento (el “Suplemento™), tendran el significado que se les atribuye en el
Prospecto del Programa.

MONTO TOTAL DE LA OFERTA
$1,500,000,000.00 (mil quinientos millones de pesos 00/100 moneda nacional)

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES:

Emisor: Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.
Tipo de Oferta: Piblica, primaria, nacional.
Monto Total Autorizado del Programa; Hasta $25,000°000,000.00 (Veinticinco mil millones de Pesos 00/100

moneda nacional) o su equivalente en Délares, Euros o en UDIs, con caricter
revolvente, sin que el monto conjunto de [as Emisiones vigentes en cualquier
fecha pueda exceder del monto autorizado, y sin que las Emisiones de Corto
Plazo excedan de $2,000°000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100
moneda nacional) o su equivalente en UDIs o en Délares o en Euros.

Tipo de Valor: Certificados Bursétiles (los “Certificados Burmsitiles”), que representan la
participaci6n individual de sus tenedores en un crédito colectivo a cargo del
Emisor, en términos de lo dispuesto en el articulo 62, fraccién I de la Ley del
Mercado de Valores.

Nimero de Certificados Bursitiles: 15,000,000 (quince millones) de Certificados Bursitiles.

Monto de la Emisiéon de Certificados Bursitiles: $1,500°000,000.00 M.N. (mil quinientos millones de pesos 00/100 Moneda
Nacional).

Valor Nominal de los Certificados Bursitiles: $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Precio de Col ion de los Certificados Bursatiles: $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Clave de Pizarra: "BLADEX 23-2”,

Numero de Emision: Octava Emision al amparo del Programa (la “Emisién”).

Denominacién: Pesos.

Vigencia del Programa: 5 (cinco) afios a partir del 20 de agosto de 2019, fecha en que la CNBV
autoriz6 el Programa.

Plazo de Vigencia de la Emisién de los Certificados Bursitiles 1,820 (un mil ochocientos veinte) dias equivalentes a 10 (diez) periodos de

182 (ciento ochenta y dos) dfas cada uno, aproximadamente 5 (cinco) afios.
Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Piblica de los

Certificados Bursitiles: 13 de julio de 2023.

Fecha de Oferta Piiblica de los Certificados Bursitiles: 13 de julio de 2023.

Fecha de Cierre de Libro de los

Certificados Bursatiles 14 de julio de 2023.

Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacién con Fines

Informativos de los Certificados Bursatiles: 14 de julio de 2023.

Fecha de Emisi6n de los Certificados Bursatiles: 18 de julio de 2023,

Fecha de Registro en la Bolsa de los Certificados

Bursitiles: 18 de julio de 2023.

Fecha de Liquidacién de los Certificados

Bursitiles: 18 de julio de 2023.

Fecha de Vencimiento: 11 de julio de 2028.

Tipo de Colocacién: Construccion de libro mediante asignacion discrecional a tasa tinica.
Recursos Netos obtenidos por el Emisor de la colocacién

de los Certificados Bursétiles: $1,493°307,913.00 (mil cuatrocientos noventa y tres millones trescientos

siete mil novecientos trece pesos 00/100 moneda nacional). Para obtener una
descripcién mis detallada del célculo de los recursos netos previamente
mencionados, asi como de los gastos de la Emision, consulte la secci6n
“Gastos Relacionados con la Oferta” del Suplemento.

Garantia: Los Certificados Bursatiles son quirografarios por lo que no cuentan con aval o garantia real o personal alguna.
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Tasa de Interés: A partir de la Fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursitiles devengaran un interés bruto anual fijo sobre
su valor nominal igual a una tasa de interés bruto anual de 9.75% (nueve punto setenta y cinco por ciento) la cual se mantendra fija durante la vigencia
de 1a Emision. Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se computarédn a partir de su Fecha de Emisién al inicio de cada periodo
de intereses. Los célculos se efectuarin cerrdndose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en cada Fecha de Pago de Intereses respecto de los Certificados Bursatiles, el Representante
Comin utilizara |a formula establecida en el Titulo que representa los Certificados Bursatiles y que se reproduce en el Suplemento

En la Fecha de Cierre de Libro, la Tasa de Interés resultd equivalente a la tasa del Mbono Interpolado 27. 29 (la “Tasa Mbono de Referencia”) mis una
sobretasa de 0.85% (cero punto ochenta y cinco por ciento) (la “Sobretasa de Colocacién™).

Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de principal de los Certificados Bursétiles, se devengarén intereses
moratorios (en sustitucidn de los ordinarios), sobre el principal insoluto vencido de los Certificados Bursétiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursdtiles aplicable al Perlodo de Intereses en el que ocurra dicho Incumplimlento (en el entendido que si el incumplimiento se da en una
Fecha de Pago de Intereses, se considerard la tasa aplicable al Periodo de Intereses que termina en dicha Fecha de Pago de Intereses), mas 2% (dos por
ciento).

Los intereses moratorios serdn pagaderos a la vista desde la fecha de incumplimiento y hasta que la suma vencida de principal de los Certificados
Bursétiles haya quedado integramente cubierta y serdn calculados sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dlas naturales
efectivamente transcurridos en mora en el entendido de que todas las cantidades que se reciban del Emisor se aplicardn en primer lugar al pago de intereses
moratorios, posteriormente al pago de intereses ordinarios y finalmente al pago de principal. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios
debera ser pagada en la misma moneda que la suma de principal y en el domicilio del Representante Comin ubicado en Cordillera de los Andes 265
segundo piso, Colonia Lomas de Chapultepec, Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000, Ciudad de México o en la direccién que el Representante Comin
notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas, a mas tardar a las 11:00 horas del dfa en que se efectiie el pago y en caso de ser efectuado
después de dicha hora, se entendera pagado el Dia Habil siguiente

Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidaran cada 182 (ciento ochenta y dos)
dias, contra entrega de las constancias que S.D. Indeval Institucidn para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”) haya expedido, conforme al
calendario que se indica en el Tltulo que documenta la presente Emision y que se reproduce en este Suplemento o, si fuera inhabil, el siguiente Dia Habil,
durante la vigencia de 1a Emisién. El primer pago de intereses se efectuara precisamente el 16 de enero de 2024,

Amortizacién de Principal: Los Certificados Bursétiles serdn amortizados en un solo pago a su valor nominal en la Fecha de Vencimiento. El
Representante Comin debera dar aviso por escrito a Indeval, o a través del medio que éste indique, por lo menos con 2 (dos) Dlas Habiles de anticipacion
a la fecha sefialada para la amortizacién de los Certificados Bursitiles.

Obligaciones del Emisor: Los Certificados Bursdtiles contienen obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer, cuyo incumplimiento podria resultar en un caso
de vencimiento anticipado, conforme a los términos y condiciones sefialadas en la seccién “Caracteristicas de la Oferta — Obligaciones de Dar, Hacer y
No Hacer” del presente Suplemento y en ¢l Titulo que documente la presente Emision.

Casos de Vencimiento Anticipado: Los Certificados Bursitiles contienen obligaciones para el Emisor, cuyo incumplimiento podria resultar en su
vencimiento anticipado, conforme a los términos y condiciones del Titulo que documenta la presente Emision y que se reproducen en este Suplemento
en la seccion “Caracteristicas de la Oferta Casos de Vencimiento Anticipado™.

Calificacién otorgada por S&P Global Ratings, S.A. de C.V.,, a la presente Emisién: “mxAAA?” la cual significa que la capacidad de pago del emisor
para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacién es extremadamente fuerte en relacién con otros emisores del mercado nacional. La
calificacién otorgada o su confirmacién no constituyen una recomendacién de inversién y la misma puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de S&P.

Calificacién otorgada por Fitch México, S.A. de C.V., a la presente Emisién: “AAA(mex)” lo cual significa que al emisor le fue otorgada la
calificacién que se asigna a los emisores con la mis baja expectativa de riesgo de incumplimiento en relacién con otros emisores u obligaciones en el
mismo pais. La calificacién otorgada o su confirmacién no constituye una recomendacién de inversién y la misma puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursétiles se pagarén
en la Fecha de Vencimiento (o, en su caso, en la fecha en que sean amortizados anticipadamente) y en cada Fecha de Pago de Intereses, respectivamente,
mediante transferencia electrénica de fondos, en el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc,
Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México (o en la direccién que Indeval notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas),
contra entrega del titulo o las constancias que para tales efectos expida dicha institucién, segin corresponda, o, en caso de mora, en las oficinas del
Representante Coman ubicadas en Cordillera de los Andes 265 segundo piso, Colonia Lomas de Chapultepec, Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000,
Ciudad de México o en la direccién que €l Representante Comtin notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas.

Depositario: S.D. Indeval Institucién para el Dep6sito de Valores, S.A. de C.V.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversién lo prevea expresamente.

Régimen Fiscal: La tasa de retencién aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto de los intereses pagados conforme a los Certificados Bursétites
se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 55, 135 y deméds
aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en ¢l extranjero para efectos fiscales, a lo
previsto en los articulos 153, 166 y demés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles
deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacién de reglas
especificas respecto a su situacion particular. El régimen fiscal vigente podré modificarse a lo largo de la duracién del Programa y a lo largo de la vigencia
de la presente Emision, por lo que los posibles adquirentes deberdn de consultar con sus asesores fiscales el régimen legal aplicable.

En su caso, Aumento en el Niimero de Certificados Bursitiles emitidos al Amparo de la Emisién: Conforme a los términos del titulo que documenta
la presente Emision, los cuales se describen en este Suplemento, el Emisor tendrd derecho a emitir y ofrecer plblicamente Certificados Bursétiles
Adicionales a los Certificados Bursitiles a que se refiere el titulo que documenta la presente Emision.

Legislaci6 licable y jurisdiccién: Los Certificados Bursatiles objeto de la presente Emision se regirdn en interpretardn conforme a la legislacién
mexicana apllcable El Emisor, el Representante Comiin y, por virtud de la adquisicién de los Certificados Bursétiles, los Tenedores, se someten a la
Jjurisdiccion de los tribunales federales competentes con sede en la Ciudad de México, para cualquier controversia relacionada con los Certificados
Bursitiles, cualquier asamblea de Tenedores, y/o cualquier documento relacionado con la Emisién, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera
corresponderles por razén de domicilio, presente o futuro, o por cualquier otra razén.

Representante Comiin: CIBanco, S.A., Institucién de Banca Muiltiple.

Intermediarios Colocadores: Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México y Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de
C.V., Grupo Financiero BBVA México.

Factores de Riesgo: Como consecuencia de la pandemia declarada por la OMS con motivo del virus denominado COVID-19, las autoridades y gobiernos
de distintos paises, entre ellos México y Panam4 han reconocido a la pandemia de enfermedad por el virus SARS-CoV2 (COVID-19) dentro de sus
Jjurisdicciones, decretando como consecuencia medidas tendientes a evitar su propagacion, mismas que han provocado una desaceleracion en diversas
actividades de la economia en todos los paises donde operan las corporaciones a las que la Emisora otorga financiamiento, tales como el consumo, €l
turismo, cadenas productivas, entre otras. Es importante mencionar que a la fecha la Emisora no ha tenido ningin impacto significativo que hubiese
afectado de forma negativa sus resultados y/o situacion financiera como consecuencia de la pandemia derivada del COVID-19.
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INTERMEDIARIOS COLOCADORES

& Santander BBVA

Casa de Bolsa

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V.,, Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Santander México. Grupo Financiero BBVA México

EL EMISOR PRESENTARA SU INFORMACION FINANCIERA CONSOLIDADA TRIMESTRAL POR EL PERIODO DE SEIS
MESES TERMINADOS EL 20 DE JULIO DE 2023 CON POSTERIORIDAD A LA OFERTA DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES DE LA OCTAVA EMISION, EN LOS TERMINOS DE LA LEGISLACION APLICABLE A EMISORAS EN
MEXICO. DE ACUERDO CON ESTIMACIONES DE LA ADMINISTRACION DEL EMISOR, QUE SE BASAN EN LA
INFORMACION DISPONIBLE A LA FECHA DEL PRESENTE SUPLEMENTO, EL EMISOR ESTIMA QUE LA TENDENCIA
ESPERADA SEA CONSISTENTE CON SU TENDENCIA HISTORICA FINANCIERA Y NO SE ESPERA QUE HAYA
CAMBIOS MATERIALES ADVERSOS. LA ESTIMACION ANTERIOR SE REALIZA A LA FECHA DE DIFUSION DE ESTE
DOCUMENTO CON BASE EN LA INFORMACION CON LA QUE, A LA FECHA, CUENTA EL EMISOR; SIN QUE EL
EMISOR HUBIERE CONCLUIDO (I) EL ANALISIS DE LA INFORMACION CONSOLIDADA; O (I) LA PREPARACION DE
LOS ESTADOS FINANCIEROS. LOS ESTADOS FINANCIEROS TRIMESTRALES NO HAN SIDO NI SERAN REVISADOS
POR LOS AUDITORES EXTERNOS, A PESAR DE QUE EL EMISOR CONSIDERA QUE LA ESTIMACION ES RAZONABLE,
A ESTA FECHA, EL EMISOR NO PUEDE ASEGURAR QUE LA SITUACION FINANCIERA Y RESULTADOS DE
OPERACION SERA LA QUE ESTIMA.

Los Certificados Bursdtiles objeto de la presente oferta publica forman parte de un Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos bajo el
No. 3386-4.19-2019-002 en el RNV y dichos Certificados Bursitiles se encuentran inscritos con el nimero 3386-4.19-2021-003-05 en el RNV y son
objeto de listado en el listado correspondiente de la Bolsa.

La inscripcion preventiva de los Certificados Bursatiles fue actualizada mediante el oficio no. 153/10026459/2021 de fecha 30 de junio de 2021, y con
numero de inscripcién 3386-4,19-2021-003.

La inscripcién en el RNV no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la
infor i6 tenida en el Prospecto y en el Supl to, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las
leyes.,

El Prospecto del Programa y este Suplemento, los cuales son complementarios, podrdn consultarse en la pigina de intemnet de la Bolsa en la direccién:
https-/www by commx, en la pagina de internet de la CNBV en la direccién hitps://www gob.nx/cnby y en la pigina de internet del Emisor en la

El Prospecto del Programa y este presente Suplemento se encuentran disponibles con los Intermediarios Colocadores.

Ciudad de México, México a 14 de julio de 2023.

Autorizacién CNBV para la inscripcion preventiva No. 153/10026459/2021 de fecha 30 de junio de 2021

Oficio de notificacién CNBYV para su publicacién No. 153/5374/2023 de fecha 13 de julio de 2023.
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Los suscritos, manifestamos que a la fecha de presentacion de este Suplemento Informativo y con base en la
informacion que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, el Emisor retine los supuestos
contenidos en el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores
y a otros participantes del mercado de valores” publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de

marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.

Emisora
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.

Eduardo Vivone
Cargo: Vice Presidente Ejecutivo - Operaciones
(equivalente a Director General?)

Ana Graciela de Méndez Jorge Luis Real
Cargo: Vicepresidente Ejecutivo Finanzas Cargo: Vicepresidente Ejecutivo -Legal y

(equivalente a Director de Finanzas) Secretaria Ejecutiva
(Equivalente a Director Juridico)

! Conforme a la Escritura 4,421 de la Notaria Primera de Circuito de Panama de fecha 26 de abril de 2019, por la cual Banco
Latinoamericano de Comercio Exterior, otorga poder general a favor de la Sefiora Erica Lijtztain que la faculta con el cargo

equivalente al de Director General.



Los suscritos, manifestamos que a la fecha de presentacion de este Suplemento Informativo y con base en la
informacion que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, el Emisor redine los supuestos
contenidos en el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores
y a otros participantes del mercado de valores” publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de

marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.

Intermediario Colocador
Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México

P

Por: Francisco Javier Ortega Garza Galindo

Cargo:f.»\‘\p
\

rado

Cargo:

Contiene el Formato Autorizado



Los suscritos, manifestamos que a la fecha de presentacion de este Suplemento Informativo y con base en la
informacion que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, el Emisor redine los supuestos
contenidos en el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores
y a otros participantes del mercado de valores” publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 19 de

marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.

Intermediario Colocador___
Casa de Bolsa BBV A Meéxico, 5.A. de %, Grupo Financiero BBVA México

Por: Alejairdra E@‘ﬁzélez Canto
Cargo: Apoderado

it

Por- Marthh Alicia Marrén Sandoval
Cargo: Apoderado

Contiene el Formato Autorizado



L.

II.

Indice

DEfINUCIONES ...uevereirerrrirernereessseeerossnerersssnassunsesnsene oo biksabbsRRR HINEHY SRR UARIIHEE VSIS SRS LR HRRSS 13

Caracteristicas de 1a Oferta........cocvvveeniiiriiniieieee e 16
I1.1. Denominacion del Emisor iisawsissiiansiasssssmssmismsisimssssisiwssisssinssnsssvmissie 1 O
I1.2. Tipo de Instrumento ssusssiissiismisiumsainsindnimsimrarasEnam 16
I1.3. Tipo de Oferta. siraunesansnamnsivassmsinsass s i i 16
I1.4. Monto Total Autorizado del Programa ...........ccccceciiiiiciiiiinicnicnicniiciiieannn 16
IL.S. Monto de 1a EMIiSION ..ucisisisimisisinsimmiasisaimmessemseiameaism s 16
IL.6. Numero de Certificados Bursatiles..........covvcuiereeiieeriiiereniiieenineeniieecseeeesssieeene 16
I1.7. Valor Nominal de los Certificados Bursatiles...........cccceevvievenrcirnrenrcrsieenenees 16
IL.8. Precio de Colocacidon de los Certificados Bursatiles..........cccvveenyenenneernneennnee. 16
IL.9. Clave de PIzZarma........eeeivuieeeeeieeriieeeiteecitneeceeer e seeessssenesssteeesanseesssneesssansenens 16
I1.10. Numero de Emision al amparo del Programa ..........coccevevvnrneneesnenreaninernenes 16

II.11. Denominacion.... ..cassnisisiammsnan smanmiismmmmianmisinassanea 10

I1.12. Vigencia del Programa.......... assisenissssbassavisesinigsiiosiissaiipen 1 7

II1.13.  Plazo de Vigencia de 1a Emision......c..cccoverieiiniiriciniinieiiniciicenienecnecseeccnneans 17
11.14. Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta Publica de los Certificados
BUISALILES: 1 ivvvvrierenarrreeeraeisrirresseeesssisreseseeransteasaresasnasssesrsasasasssssnnseesssanassessnsssassssrssnnsans 17
I1.15. Fecha de Oferta Piblica de los Certificados Bursatiles: ...........ccccccveereverennen. 17
I1.16. Fecha de Cierre de Libro de los Certificados Bursatiles:...........cccocveereverennen. 17
[1.17. Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacion con Fines Informativos de los
Certificados BUISALIIES: .. .uvviiiiieiireieeieeeiiieee e eeirieee e s e s e e e e sear e e e eseteeeseesnanneessennsnneanns 17
[1.18. Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles: ..........ccooveeciineerinnieccinneennne 17
I1.19.  Fecha de Registro en la Bolsa de los Certificados Bursatiles: ..........c.cccuc..c.e. 17
I1.20.  Fecha de Liquidacion de los Certificados Bursatiles: ..........c.ccoceverierceeniennnn 17
I1.21. Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles:...........ccccccceeeeiuieernnenn. 17
I1.22. Tipo de Colocacion:.............cooviniiiiiiiiiiiinin s 17

I1.23.  Recursos Netos obtenidos por €l Emisor de la Colocacion de los Certificados
Bursatiles: summssissiissmssismeniasammimiisisimssnnlinssisiravanuitisiasn ] T

I1.24, Garantia ................ e amessns i sl s s Eiia 18
T1.25. Tasa de INTEIES.......ccourvmverroomene ssitiiussbinsastsohissaikssvas s Aeksb Tt e sanaesosrassosranessarunsss 18
I1.26.  INLEreSeS MOTAtOTION .....cuurieieeerivseecoseescosbussessrsasesssnscssssssssssnsssnsansiuesassraasonsranass 18
I1.27. Periodicidad en el Pago de INtereses ......cocevireviiiviiniimeninenniseniesenssnssnesnens 18

8




I1.28.  Amortizacion de Principal........

11.29.  Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer a cargo del Emisor. ...........c.ccccvuennne. 19
I1.30. Casos de Vencimiento Anticipado. .......cceverevreeiniernieereecnennreisenessrecssenesresens 21
I1.31.  Calificacion otorgada por S&P Global Ratings S.A. de C. V. ..c.ccccvvvvnnnicnenns 22
[1.32.  Calificacién otorgada por Fitch México, S.A. de C.V. ....ccoccviinnvnvvccncnnens 22
I1.33. Lugar y Forma de Pago de Principal € Intereses.........ccovvverivincnninsieniniinannnn 22
IL.34.  DEPOSILATIO ...ccciveiriinssessersnrossisseessansssersonsonsssnnees shsssibisse amnsosbessssns MpURRNTER ORIV 23
I1.35.  PoSibles AdQUITENTES ....ecveeerriiiaeiiieiriierseeires s ssaesssessrsssssesss s sssasssasssssns 23
I1.36.  RéZIMEN FiSCal ......ccereierrieiiiiiciniiiii e 23
I1.37. Aumento en el Nimero de Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la
Emision 23
I1.38.  Representante COMUN.........cccviririiiiiiiniiii s 24
I1.39. Intermediarios Colocadores iisamamaimssmsmamisimasamisimmisimsisosi 204
I1.40. Mecanismo de ASigNACION waususmiscmmssrsssssassesivsmaiisesvissisemussvtsvsaisiasssiomdd
I1.41. Fuente de recursos necesarios para el pago de los Certificados Bursatiles.....25
11.42.  Autorizacién Corporativa de 1a EmiSora......cccceceeereevevercenienrcnincinceiennens 25
I1.43. Limitantes durante la vigencia de los Certificados Bursatiles ........c...cccceuuen... 25
I1.44.  Autorizacion de 1a CNBYV ......ccciiiiiiriiiniienieesieecireenneessseseeesssensseessssssessnes 25
III. Factores de Riesgo ... .26
IV. Forma de Calculo de los Intereses ...................................................................... 31
V. Destino de 10S FONAOS .......ccueieiuierreriieeeieee ettt v 33
VI Plan de Distribucion... .34
VIL Gastos Relacionados con la Oferta ..................................................................... 36
VIII.  Estructura de Capital después de la Oferta .........cccvcivinviiinicniiiinineninicninienennn 37
IX. Funciones del Representante COMUN.........ccoeeveiieeirervuiimenininiensiesnesnisssesesiaeess 38
X. Asambleas de Tenedores..........coocevueereinriniiiiciniiiciincins st 41
X1 Nombres de Personas con Participacion Relevante en la Oferta ........................ 44
XII. Informacion FINANCIETa........cccuvereeriienriierir ittt 46
a) Informacion financiera seleccionada. .........cccceveeriieniecinncrirensnniennencnnncninnens 46

Se incorpora por referencia la seccion “Informacion Financiera — Informacion
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financiera seleccionada” del Reporte Anual presentado ante la CNBV y la BMV el

26 de mayo de 2023, asi como al Reporte por el Primer Trimestre 2023 presentado a

la CNBV y la BMV el 10 de mayo de 2023, y de los Estados Financieros

Dictaminados de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del

ejercicio terminado de forma comparativa con el 31 de diciembre de 2022, 2021 y

2020, presentados por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 27 de marzo de 2023,

los cuales se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:
https://www.bmv.com.mx y https:/www.gob.mx/cnbv.........cccccrvniniininiicninnenn.



b)

Informacién financiera por linea de negocio, zona geogréfica, y ventas de

EXPOTTACION. .vvireeireinrisirsreertesssssessesssnessesiasssestnsssssessssassssssnsssassasssersasansrnsasassssssassses 4O

c)

d)
y

Se incorpora por referencia la seccidn “Informacion Financiera — Informacion
financiera por linea de negocio, zona geogrdfica y ventas de exportacion” del
Reporte Anual presentado ante la CNBV y la BMV el 26 de mayo de 2023, asi
como al Reporte por ¢l Primer Trimestre 2023 presentado a la CNBV y la BMV el
10 de mayo de 2023, y de los Estados Financieros Dictaminados de Banco
Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2022, presentados por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 27 de
marzo de 2023, los cuales se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:
https://www.bmv.com.mx y https://Www.gob.mx/cnbv.........ccceovvviiriininininnnniinnas 46

Informe de créditos TEIEVANTES. ....coovieveeerieeeeeieireeererriree e ee e seeaeeseebasaasens 46

Se incorpora por referencia la seccion “Informacion Financiera — Informe de
créditos relevantes” del Reporte Anual presentado ante la CNBV y la BMV el 26 de
mayo de 2023, asi como al Reporte por el Primer Trimestre 2023 presentado a la
CNBYV y la BMV el 10 de mayo de 2023, y de los Estados Financieros
Dictaminados de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, presentados por la Emisora ante la
CNBYV y la BMV el 27 de marzo de 2023, los cuales se encuentran disponibles en
las siguientes direcciones: https://www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbv. 46

Comentarios y andlisis de la administracién sobre los resultados de operacion
situacion financiera de 1a EMiSOTa. .....c.cceceriuiiniiimiiiiiisiiciiniieisesiissssnssssesssssssonns 46

Se incorpora por referencia la seccion “Informacion Financiera — Comentarios y
andlisis de la administracion sobre los resultados de operacion y situacion
financiera de la Emisora” del Reporte Anual presentado ante la CNBV y la BMV el
26 de mayo de 2023, asi como al Reporte por el Primer Trimestre 2023 presentado a
la CNBV y la BMV el 10 de mayo de 2023, y de los Estados Financieros
Dictaminados de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, presentados por la Emisora ante la
CNBYV y la BMV el 27 de marzo de 2023, los cuales se encuentran disponibles en
las siguientes direcciones: https://www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbv.46

1) Resultados de Operacion...........cccvvuvieveiniissnsinsinisinsnscssnssssnsssessssrssssnssesserenseens 47

Se incorpora por referencia la seccion “Informacion Financiera — Comentarios y
andlisis de la administracion sobre los resultados de operacion y situacion
financiera de la Emisora” del Reporte Anual presentado ante la CNBV y la BMV el
26 de mayo de 2023, asi como al Reporte por el Primer Trimestre 2023 presentado a
la CNBV y la BMV el 10 de mayo de 2023, y de los Estados Financieros
Dictaminados de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, presentados por la Emisora ante la
CNBV y la BMV el 27 de marzo de 2023, los cuales se encuentran disponibles en
las siguientes direcciones: https://www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbv. 47

ii)  Situacion financiera, liquidez y recursos de capital. ...........ccocveevirivenrinienennns 47
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Se incorpora por referencia la seccion “Informacion Financiera — Comentarios y
andlisis de la administracion sobre los resultados de operacion y situacion
financiera de la Emisora” del Reporte Anual presentado ante la CNBV y la BMV el
26 de mayo de 2023, asi como al Reporte por el Primer Trimestre 2023 presentado a
la CNBV y la BMV el 10 de mayo de 2023, y de los Estados Financieros
Dictaminados de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, presentados por la Emisora ante la
CNBYV y la BMV el 27 de marzo de 2023, los cuales se encuentran disponibles en
las siguientes direcciones: https://www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbv.47

iii)  Control interno: cisiusissivsissmssmismimnmssarms sl |

Se incorpora por referencia la seccion “Informacion Financiera — Comentarios y
andlisis de la administracion sobre los resultados de operacion y situacion
financiera de la Emisora” del Reporte Anual presentado ante la CNBV y la BMV el
26 de mayo de 2023, asi como al Reporte por el Primer Trimestre 2023 presentado a
la CNBV y la BMV el 10 de mayo de 2023, y de los Estados Financieros
Dictaminados de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, presentados por la Emisora ante la
CNBV y la BMV el 27 de marzo de 2023, los cuales se encuentran disponibles en
las siguientes direcciones: https://www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbv.47

e) Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas. ........c.ccoccevvererierunneen 47

Se incorpora por referencia la seccion “Informacion Financiera — Estimaciones,
provisiones o reservas contables criticas” del Reporte Anual presentado ante la
CNBV y la BMV el 26 de mayo de 2023, asi como al Reporte por el Primer
Trimestre 2023 presentado a 1a CNBV y la BMV el 10 de mayo de 2023, y de los
Estados Financieros Dictaminados de Banco Latinoamericano de Comercio
Exterior, S.A., respecto del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022,
presentados por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 27 de marzo de 2023, los
cuales se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:

https://www.bmv.com.mx y https://Www.gob.mx/cnbv........ccevvivrinvivinininennnnen 47
XIII.  Acontecimientos RECIENLES ......cceevereriieiiiiiiiiiiiiins i st ssssssnaesssssessensasnes 48
X1V Personas ResSponsables.........c.cceriinisianienaisisssisinsssisssmssnsossisivssssissssassassisiviss 61
XV. ANCXOS . pppmermmmmummsssmssmeeanssssmtanssyssnootsszrsany oy aiise Sha TN ECEToS -SSR ARV R Ao 67

11



A. Titulo
B. Opinién Legal Nacional y Extranjera
C. Calificaciones

D. Estados Financieros

i. Estados financieros por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el 31 de diciembre de 2021 y el
31 de diciembre de 2020.

Con fecha 27 de marzo 2023, el Emisor presenté a la CNBV y a la Bolsa, los estados financieros consolidados
dictaminados al 31 de diciembre de 2022, los cuales se incorporan por referencia al presente Suplemento y
que pueden consultarse en las paginas www.gob.mx/cnbv, hitps://www.bmv.com.mx y https://bladex.com/

Con fecha 25 de marzo 2022, el Emisor presenté a la CNBV y a la Bolsa, los estados financieros consolidados
dictaminados al 31 de diciembre de 2021, los cuales se incorporan por referencia al presente Suplemento y
que pueden consultarse en las paginas www.gob.mx/cnbv, https://www.bmv.com.mx y https://bladex.com/

Con fecha 22 de marzo 2021, el Emisor presentd a la CNBV y a la Bolsa, los estados financieros consolidados
dictaminados al 31 de diciembre de 2020, los cuales se incorporan por referencia al presente Suplemento y
que pueden consultarse en las paginas www.gob.mx/cnbv, https://www.bmv.com.mx y https://bladex.com/

ii. Reporte Primer Trimestre 2023.

Con fecha 10 de mayo de 2023, el Emisor presenté a la CNBV y a la Bolsa, el reporte trimestral
correspondiente al Primer Trimestre de 2023, S.A., el cual se incorpora por referencia al presente Suplemento
y que pueden consultarse en las piginas www.gob.mx/cnbv, https://www.bmv.com.mx y https://bladex.com/

iii .Documento de diferencias contables al Primer Trimestre 2023.

Con fecha 26 de mayo de 2023, el Emisor present6 a la CNBV y a la Bolsa, el documento explicativo de las
diferencias significativas entre normas internacionales de informacién financiera (IFRS), y normas de
contabilidad generalmente aceptadas para instituciones financieras en México al 31 de marzo de 2023, el
cual se incorpora por referencia al presente Suplemento y que pueden consultarse en las paginas
www.gob.mx/cnbv, https://www.bmv.com.mx y https://bladex.com/

El presente Suplemento y sus anexos son parte integral del Prospecto del Programa autorizado por la
CNBYV mediante oficio de autorizacién nimero 153/12047/2019 de fecha 20 de agosto de 2019, el cual fue
actualizado mediante oficio nimero 153/10026459/2021 de fecha 30 de junio de 2021, por lo que debera
consultarse conjuntamente con el referido Prospecto.

Los anexos del presente Suplemento forman parte integral del mismo.

Ningin intermediario, ni apoderado para celebrar operaciones con el piiblico, o cualquier otra persona,
ha sido autorizada para proporcionar informacién o hacer cualquier declaracién que no esté contenida
en este Suplemento o en el Prospecto del Programa. Como consecuencia de lo anterior, cualquier
informacion o declaracion que no esté contenida en este Suplemento o en el Prospecto del Programa
debera entenderse como no autorizada por el Emisor, Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Santander México y Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
México (los “Intermediarios Colocadores”).
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L. Definiciones

Los términos con mayuscula inicial utilizados, y no definidos cn csta scccién, tendrén el significado que se
les atribuye en el Prospecto del Programa

Los siguientes términos tendran el significado que se indica para cada uno de ellos en este suplemento, siendo
éstos igualmente aplicables en singular y en plural:

“Bolsa” o “BMV” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Caso de Vencimiento Anticipado” tiene el significado que se menciona en la seccion “Caracteristicas de la
Oferta - Casos de Vencimiento Anticipado” del presente suplemento.

Certificados Bursatiles” significan los 15,000,000 (quince millones) de certificados bursatiles al portador que
ampara el titulo que documenta la presente Emision.

“Deuda” significa, con respecto a cualquier persona, sin duplicar, (i) todas las obligaciones de dicha persona
derivadas de dinero tomado en préstamo, (ii) todas las obligaciones de dicha persona documentadas en bonos,
obligaciones, pagarés o instrumentos similares, (iii) todas las obligaciones de dicha persona de pagar de
manera diferida el precio de compra de bienes o servicios (distintas a cuentas por pagar derivadas del curso
normal del negocio), (iv) toda la Deuda de terceros garantizada por un Gravamen constituido sobre los activos
propiedad de dicha persona, independientemente si la misma ha asumido dicha Deuda (para efectos de este
inciso (iv), el monto de la Deuda en ese caso seré igual a lo que resulte menor de entre (x) el saldo insoluto
de dicha Deuda garantizada y (y) el valor justo de mercado de los bienes sujetos al Gravamen segin lo
determine dicha persona de buena fe), (v) las garantias otorgadas por dicha persona respecto de la Deuda de
terceros (para efectos de este inciso (v), el monto de la Deuda en ese caso sera igual a lo que resulte menor
de entre (x) el saldo insoluto de dicha Deuda garantizada y (y) el monto méximo de dichas garantias, si lo
hubiere), (vi) las Obligaciones por Arrendamientos Financieros de dicha persona, (vii) las obligaciones de
dicha persona en operaciones por las cuales se obligue a enajenar un bien, mueble o inmueble, y arrendar
dicho bien u otro bien que pretenda utilizar para los mismos propositos que los del bien enajenado, (viii) las
Obligaciones por Operaciones Derivadas de dicha persona (cuyo monto en cualquier momento serd el valor
neto de terminacién, si lo hubiere, que dicha persona deba pagar a la terminacion, dando efecto a las clausulas
de compensacion aplicables) (pero excluyendo obligaciones al amparo de Obligaciones por Operaciones
Derivadas celebradas de buena fe en el curso normal del negocio para cubrir riesgos y no con fines
especulativos), y (ix) las obligaciones, contingentes o no, de dicha persona de reembolsar a cualquier persona
respecto a cantidades pagadas conforme a cartas de crédito, garantias de crédito y aceptaciones bancarias.

“Deuda Importante” significa Deuda (distinta a las obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles) del
Emisor cuyo monto principal sea mayor de EUA$100,000,000 (cien millones de Délares 00/100 millones de
Délares 00/100) (o su equivalente en cualquier otra moneda).

“Dia Habil” significa, cualquier dia, que no sea sdbado o domingo, o dia feriado obligatorio por ley, en el
que las instituciones de banca miltiple deban mantener sus oficinas abiertas para celebrar operaciones con el
publico, conforme al calendario que publique periédicamente la CNBV.

“Disposiciones Generales™ significa las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores
y a otros participantes del mercado de valores, expedidas por la CNBV y publicadas en el Diario Oficial de
la Federacién el dia 19 de marzo de 2003, segin las mismas han sido o sean modificadas.

“Délares” significa dolares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

“Emisién” o “Octava Emision” significa la emision de los Certificados Bursatiles, a la cual le fue asignada
la clave de pizarra “BLADEX 23-2”.

“Emisor” significa Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.
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“EMISNET” significa el Sistema Electronico de Comunicacion con Emisoras de Valores que mantiene la
Bolsa.

“Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se menciona en la
seccion “Forma de Calculo de los Intereses”.

“Fecha de Pago de Inlereses” tiene el significado que se le atribuye més adelante en la seccion “Periodicidad
en el Pago de Intereses”.

“Fecha de Vencimiento” tiene el significado que se le atribuye en la caritula del presente Suplemento.

“Funcionario Responsable” significa el Director General, Director de Finanzas, y el Director Juridico del
Emisor.

“Gravamen” significa, respecto a cualquier activo, cualquier hipoteca, prenda, usufructo, depésito, carga,
preferencia o cualquier otra garantia real de cualquier clase o naturaleza, incluyendo cualquier compraventa

condicionada o con reserva de dominio.

“Gravamenes Permitidos™ significa, con respecto al Emisor o a cualquiera de sus Subsidiarias, los siguientes:

) Gravéamenes derivados de cualquier obligacion de caracter fiscal o laboral o creados por ministerio
de ley, siempre que las cantidades que garanticen no sean pagaderas al momento de su creacién o que hayan
sido impugnadas de buena fe y respecto de los cuales se hayan creado reservas o cualquier otra provision
necesaria conforme a las NIIF que sean aplicables, de ser el caso;

(i) Gravamenes creados como consecuencia de servidumbres legales o voluntarias sobre los activos del
Emisor o sus Subsidiarias; en el entendido que en el caso de servidumbres voluntarias, dichas servidumbres
no podran impedir el uso ordinario por parte del Emisor o sus Subsidiarias, de los activos correspondientes
que sean sujetos a dichas servidumbres voluntarias;

(iit) Gravamenes que existan como resultado de cualquier sentencia u orden judicial de cualquier tribunal
o de 6rdenes administrativas, salvo que dicha sentencia u orden sea declarada improcedente o sus efectos
hayan sido suspendidos mediante otra orden judicial o administrativa o de cualquier otra forma permitida
conforme a la legislacion aplicable, dentro de los 60 (sesenta) dias naturales siguientes a su fecha de eficacia;

(iv) Gravamenes creados con anterioridad a la fecha del presente Suplemento;

) Gravamenes sobre activos que ¢l Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias adquieran, construyan o
efectien mejoras en el futuro, asi como Gravamenes constituidos con el fin de garantizar el pago del precio
de adquisicion o la Deuda incurrida para adquirir dichos activos (en el caso de adquisicién de sociedades, €l
Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias, podran constituir gravamenes sobre las acciones, partes sociales o
instrumentos similares que representen el capital social de las sociedades adquiridas o de aquellas que, directa
o indirectamente, efectiien la adquisicion), en el entendido que (i) dichos Gravamenes se limitardn a los
activos adquiridos, construidos o sobre los que se hubiera hecho alguna mejora y, en todo caso, podran ser
creados hasta 6 (seis) meses después de la fecha de compra, terminacién de las obras de construccion o
mejora, segin sea el caso, o al inicio de operacién comercial de dichos activos (lo que ocurra después) y (ii)
la excepcioén contenida en este inciso (e) no sera aplicable a activos que sean propiedad del Emisor y sus
Subsidiarias a la fecha del presente, salvo a las mejoras realizadas sobre los mismos;

(vi) Gravamenes sobre activos de una compaiiia que se fusione con el Emisor o cualquiera de sus
Subsidiarias o Gravdmenes existentes sobre activos de una compaiiia que exista en el momento en que dicha
compaiiia se convierta en una Subsidiaria del Emisor y, en cualquier caso, que no sean creados como resultado
de, en relacién con, o con motivo de dicha operacién (salvo si dicho Gravamen fue creado para garantizar el
pago del precio de adquisicion de dicha compaiiia);

Contiene el Formato Autorizado 14
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(vii) Gravidmenes que renueven, extiendan o sustituyan a cualquiera de los Gravamenes Permitidos
mencionados en los incisos (d), (¢) o (f) anteriores, siempre que el monto de la Deuda garantizada por dichos
Gravamenes no sc incremente o ¢l plazo de la misma no se reduzca y dichos Gravdmenes no se extiendan a
bienes distintos sobre los cuales el Gravamen estaba constituido;

(viii)  Gravamenes sobre valores que garanticen o se¢ considere que garantizan operaciones de reporto; y

(ix) Gravamenes distintos a los mencionados en los incisos anteriores para garantizar Deuda del Emisor
o de cualquiera de sus Subsidiarias, siempre y cuando ¢l valor de los activos que garanticen dicha Deuda no
exceda del 15% (quince por ciento) de los Activos Tangibles Netos Consolidados.

“Indeval” tiene el significado que se le atribuye en la caratula del presente Suplemento.
“LMV?” significa la Ley del Mercado de Valores.
“NIIF” significa las normas internacionales de informacién financiera.

“Obligaciones por Arrendamientos Financieros” significa, con respecto a cualquier persona, las obligaciones
de dicha persona de pagar renta u otras cantidades conforme a cualquier arrendamiento (o cualquier otro
convenio que otorgue el derecho de uso) de bienes muebles o inmuebles, cuyas obligaciones se deban
clasificar y contabilizar como arrendamientos de capital en el balance de dicha persona.

“QObligaciones por Operaciones Derivadas” significa, respecto de cualquier persona, las obligaciones de dicha
persona respecto de cualquier contrato de intercambio de tasas de interés o de divisas, o cualquier otro
convenio de cobertura, intercambio, opcion, limite o similar, respecto de tasas de interés o divisas, o una
combinacion de los mismos.

“Periodo de Intercses” tiene el significado que se menciona en la seccién “Periodicidad en el Pago de
Intereses”.

“Programa” tiene el significado que se menciona en la caratula del presente Suplemento.
Lrograma
“Pesos” significa Pesos, moneda de curso legal de los Estados Unidos Mexicanos.

“Representante Comun” significa CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, o cualquier representante
comun que lo sustituya de conformidad con lo establecido en el titulo que ampare los Certificados Bursitiles.

“RNV” significa el Registro Nacional de Valores.
“STIV-2” significa el sistema de transferencia de informacion sobre valores instrumentado por la CNBV.

“Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se menciona en la seccién “Forma de Célculo de los
Intereses”.

“Tasa de Interés de Referencia” o "Tasa MBono” tiene el significado que se menciona en la seccion “Tasa
de Interés: Forma de Calculo de los Intereses”.

“Tenedores” significan los tenedores de los Certificados Bursatiles en circulacion.

“UDIS” significa las unidades de cuenta llamadas “Unidades de Inversion” que se establecen mediante el
“Decreto por el que se establecen las obligaciones que podrdn denominarse en Unidades de Inversion y
reforma y adiciona diversas disposiciones del Cédigo Fiscal de la Federacion y de la Ley del Impuesto sobre
la Renta” publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 1° de abril de 1995, tal y como el mismo ha sido
modificado a la fecha, y cuyo valor en Pesos publica el Banco de México periédicamente en el Diario Oficial
de la Federacion.
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11. Caracteristicas de la Oferta
Banco Latinoamericano de Comercio Extcrior, S.A., suscribe y emite a su cargo, al amparo del Programa
autorizado por la CNBV 15,000,000 (quince millones) de Certificados Bursitiles (la “Emisién”), con las
siguientes caracteristicas:
IL.1. Denominacién del Emisor
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.

II.2. Tipo de Instrumento

Certificados bursatiles.

IL3. Tipo de Oferta

Piblica, primaria, nacional.

11.4. Monto Total Autorizado del Programa

Hasta $25,000°000,000.00 M.N. (Veinticinco mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) o su
equivalente en Délares, Euros o en UDIs, con caracter revolvente, sin que el monto conjunto de las Emisiones
vigentes en cualquier fecha pueda exceder del monto autorizado, y sin que las Emisiones de Corto Plazo
excedan de $2,000°000,000.00 M.N. (Dos mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) o su equivalente
en UDIs o en Délares o en Euros.

IL5. Monto de la Emision

$1,500°000,000.00 M.N. (mil quinientos millones de pesos 00/100 Moneda Nacional).

1.6  Numero de Certificados Bursatiles

15,000,000 (quince millones) de Certificados Bursitiles.

11.7. Valor Nominal de los Certificados Bursatiles

$100.00 (cien pesos 00/100 moneda nacional) cada uno.

IL.8.  Precio de Colocacion de los Certificados Bursatiles

$100.00 (cien pesos 00/100 moneda nacional) cada uno.

I1.9.  Clave de Pizarra

“BLADEX 23-2”,

I.10. Nidmero de Emisién al amparo del Programa

La presente Emisién es la Octava Emision de Certificados Bursatiles al amparo del Programa.
II.11. Denominacién

Pesos, moneda nacional.
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I1.12. Vigencia del Programa
5 (cinco) afios a partir del 20 de agosto de 2019, fecha en que la CNBV autorizé el Programa.
IL13. Plazo de Vigencia de la Emision

1,820 (un mil ochocientos veinte) dias equivalentes a 10 (diez) periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias
cada uno, aproximadamente 5 (cinco) afios.

I11.14. Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta Piblica de los Certificados Bursatiles:
13 de julio de 2023.
I1.15. Fecha de Oferta Publica de los Certificados Bursatiles:

13 de julio de 2023.

I11.16. Fecha de Cierre de Libro de los Certificados Bursatiles:

14 de julio de 2023.

11.17. Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacion con Fines Informativos de los Certificados
Bursatiles:

14 de julio de 2023.

I1.18. Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles:

18 de julio de 2023.

I1.19. Fecha de Registro en la Bolsa de los Certificados Bursatiles:

18 de julio de 2023.

I1.20. Fecha de Liquidacién de los Certificados Bursatiles:

18 de julio de 2023.

I1.21. Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles:

11 de julio de 2028.

I1.22. Tipo de Colocacién:

Construccion de libro mediante asignacion discrecional a tasa tnica.

I1.23. Recursos Netos obtenidos por el Emisor de la Colocacion de los Certificados Bursatiles:
$1,4937307,913.00 (mil cuatrocientos noventa y tres millones trescientos siete mil novecientos trece pesos
00/100 moneda nacional), considerando los recursos derivados de la Octava Emision, resultado de restar del

Monto Total de la Colocacién, los gastos relacionados con la Emision ver la seccién “Gastos Relacionados
con la Oferta” del presente Suplemento, mas adelante.
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I1.24. Garantia

Los Certificados Bursatiles son quirografarios por lo que no cuentan con aval o garantia rcal o personal
alguna.

I1.25. Tasa dc Interés

A partir de su fecha de emisién y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursitiles devengarén un
interés bruto anual fijo sobre su valor nominal, segun se describe en el titulo que documenta la presente
Emisién y que se reproduce en este Suplemento.

El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencién o de cualquier
impuesto equivalente, aplicables en relacion con los pagos que realice respecto de los Certificados Bursatiles.

Para una descripcion de la forma en la que se calculardn y pagarén los intereses devengados al amparo de
los Certificados Bursitiles ver la seccién “Forma de Calculo de los Intereses” del presente Suplemento mas
adelante.

11.26. Intereses Moratorios

En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de principal de los Certificados Bursitiles, se
devengaréan intereses moratorios (en sustitucién de los ordinarios), sobre el principal insoluto vencido de los
Certificados Bursitiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursitiles aplicable al Periodo
de Intereses en el que ocurra dicho incumplimiento (en el entendido que si el incumplimiento se da en una
Fecha de Pago de Intereses, se considerara la tasa aplicable al Periodo de Intereses que termina en dicha
Fecha de Pago de Intereses), mas 2% (dos por ciento).

Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha de incumplimiento y hasta que la suma
vencida de principal de los Certificados Bursitiles haya quedado integramente cubierta y serdn calculados
sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias naturales efectivamente transcurridos
en mora en el entendido de que todas las cantidades que se reciban del Emisor se aplicaran en primer lugar
al pago de intereses moratorios, posteriormente al pago de intereses ordinarios y finalmente al pago de
principal . La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios deberd ser pagada en la misma
moneda que la suma de principal y en el domicilio del Representante Comiin ubicado en Cordillera de los
Andes 265 segundo piso, Colonia Lomas de Chapultepec, Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000, Ciudad de
Meéxico o en la direccién que el Representante Comun notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus
oficinas, a mas tardar a las 11:00 horas del dia en que se efectiie el pago y en caso de ser efectuado después
de dicha hora, se entendera pagado el Dia Habil siguiente.

I1.27. Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 182 (ciento ochenta y
dos) dias cada uno de dichos periodos, un “Periodo de Intereses”), conforme al siguiente calendario y en las
siguientes fechas en el entendido que, si cualquiera de dichas fechas sea un dia inhébil, los intereses se
liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente (cada una de dichas fechas, una “Fecha de Pago de Intereses”),
calculdndose en todo caso los intereses por el niimero de dias naturales efectivamente transcurridos en el
Periodo de Intereses correspondiente y, en consecuencia, ¢l siguiente periodo de intereses se disminuira en
el nimero de dias en el que se haya aumentado el periodo de intereses anterior, contra la entrega de las
constancias que Indeval haya expedido. El primer pago de intereses ordinarios se efectuara precisamente el
16 de enero de 2024:

Pﬁ:tl:r(i(;e(le Fecha de Pago de Intereses
1 16 de enero de 2024
2 16 de julio de 2024
3 14 de enero de 2025
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15 de julio de 2025

13 de enero de 2026

14 de julio de 2026

12 de enero de 2027

13 de julio de 2027

O (00 [ |\ | |

11 de enero de 2028

10 11 de julio de 2028

I1.28.

Amortizacion de Principal

Los Certificados Bursatiles serdn amortizados en un solo pago a su valor nominal en la Fecha de Vencimiento.
El Representante Comin debera dar aviso por escrito a Indeval, o a través del medio que éste indique, por lo
menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha sefialada para la amortizacion de los Certificados
Bursitiles.

11.29.

Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer a cargo del Emisor.

Salvo que la asamblea de Tenedores de los Certificados Bursétiles, autoricen por escrito lo contrario, a partir
de la fecha de suscripcion del titulo que ampare los Certificados Bursatiles y hasta que los Certificados
Bursitiles sean pagados en su totalidad, el Emisor se obliga a:

Obligaciones de Hacer del Emisor:

1.

Estados Financieros Internos. Divulgar al publico inversionista, a través de los medios establecidos
por la legislacion aplicable, en la forma y fechas que sefialen las Disposiciones Generales, un
ejemplar completo de los estados financieros consolidados internos del Emisor al fin de cada
trimestre y cualquier otra informacién que el Emisor deba divulgar al piblico trimestralmente
conforme a las Disposiciones Generales, incluyendo, sin limitacién, un documento en el que se
informe sobre la exposicion del Emisor a instrumentos financieros derivados al cierre del trimestre
anterior.

Estados Financieros Auditados. Divulgar al publico inversionista, a través de los medios
establecidos por la legislacion aplicable, en la forma y fechas que sefialen las Disposiciones
Generales, un ejemplar completo de los estados financieros auditados anuales del Emisor y cualquier
otra informacioén que el Emisor deba divulgar al publico anualmente conforme a las Disposiciones
Generales.

Otros Reportes. Divulgar al puiblico inversionista, a través de los medios establecidos en la
legislacion aplicable, en la forma y fechas que sefialen las Disposiciones Generales, aquellos
reportes (incluyendo eventos relevantes) que el Emisor deba divulgar al pablico conforme a las
Disposiciones Generales.

Casos de Vencimiento Anticipado. Informar por escrito al Representante Comun, dentro de los 5
(cinco) Dias Habiles siguientes a que cualquier Funcionario Responsable del Emisor tenga
conocimiento del mismo, sobre cualquier evento que constituya un Caso de Vencimiento
Anticipado.

Destino de Recursos. Usar los recursos de la colocacién para los fines estipulados en el Titulo que
documenta la presente Emision.

Prelacion de Pagos (Pari Passu). E1 Emisor haré lo necesario para que sus obligaciones al amparo
de los Certificados Bursatiles constituyan obligaciones directas y quirografarias del Emisor y que
tengan la misma prelacion de pago, en caso de concurso mercantil, que sus demds obligaciones
directas y quirografarias, salvo por las preferencias establecidas por ministerio de ley.
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10.

11.

Inscripeion de los Certificados Bursatiles. Mantener la inscripcion de los Certificados Bursitiles en
el RNV y en el listado de la Bolsa.

Certificacion de Cumplimiento. El Emisor deberd entregar al Representante Comiin, a mas tardar
dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes al cierre de cada uno de los tres primeros trimestres
de cada ejercicio social del Emisor y dentro de los 40 (cuarenta) Dias Habiles siguientes a la
conclusion del cuarto trimestre de cada ejercicio social del Emisor, una certificacion del
cumplimiento de las “Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor {tente y/o en beneficio de
los Tenedores” contenidas en el Titulo.

Existencia Legal. Contabilidad y Autorizaciones: (i) Conservar su existencia legal y mantenerse
como negocio en marcha, salvo por lo permitido en el parrafo nimero 1 de la seccion de
“Obligaciones de No Hacer”; (i1) mantener su contabilidad, de conformidad con las disposiciones
legales aplicables y las NIIF; y (iii) mantener vigentes todas las autorizaciones, permisos, licencias
o concesiones necesarias para el buen funcionamiento y explotacién de sus actividades, salvo por
aquellas autorizaciones, permisos, licencias o concesiones que, de perderse o revocarse, no afecten
de manera adversa y significativamente las operaciones o la situacién financiera del Emisor de
manera consolidada de tal suerte que se afecte la capacidad de pago y la solvencia del Emisor.

Giro del Negocio: Mantener mediante el desarrollo habitual de negocios, su giro preponderante de
negocios y el de sus Subsidiarias consideradas en conjunto.

Gravamenes: No constituir, ni que ninguna de sus Subsidiarias constituya, ningiin Gravamen, salvo
que (i) simultdneamente a la creacién de cualquier Gravamen, el Emisor garantice en la misma forma
sus obligaciones conforme a los Certificados Bursitiles; o (ii) se trate de Gravamenes Permitidos

Obligaciones de Dar del Emisor:

4.

A Pagar la cantidad principal e intereses de los Certificados Bursatiles, conforme a lo establecido
en el titulo que documenta la emision.

A constituir en deposito el importe de la amortizaciéon y, en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas del Indeval a mas tardar a las 11:00 (once horas) de la fecha de

pago correspondiente.

A pagar de inmediato y sin necesidad de requerimiento alguno el saldo insoluto en el supuesto
que se dieran por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles.

A pagar oportunamente cualquier obligacion a su cargo.

Obligaciones de No Hacer del Emisor:

1.

Fusiones y_ Escisiones; Venta de Activos Relevantes. El Emisor no podrd fusionarse (o
consolidarse de cualquier otra forma) o escindirse, salvo que la sociedad o entidad que resulte de
la fusién o escision asuma expresamente las obligaciones del Emisor conforme a los Certificados
Bursitiles. Asimismo, el Emisor no podra vender, transmitir o de cualquier otra forma disponer
del 10% (diez por ciento) o mas de los activos consolidados del Emisor, con base a los estados
financieros mas recientes disponibles.

Limitaciones al pago de dividendos. La Emisora se abstendra de pagar dividendos en efectivo o
en especie si hubiere ocurrido y continta una Causa de Vencimiento Anticipado o si como
consecuencia de dicho pago, ocurre una Causa de Vencimiento Anticipado.
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I1.30.

Casos de Vencimiento Anticipado.

En el supuesto que tenga lugar cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, un “Caso de Vencimiento
Anticipado™), se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursdtiles en los términos y
condiciones establecidos maés adelante:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

Falta de Pago Oportuno de Principal e Intereses. Si el Emisor deja de pagar el principal e intereses
al amparo de los Certificados Bursatiles, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a cualquier
Fecha de Pago de Intereses, con excepcidn del dltimo pago de intereses, mismo que debera hacerse
en la Fecha de Vencimiento.

Incumplimiento de Obligaciones conforme a los Certificados Bursitiles. Si el Emisor incumpliere
con cualquiera de sus obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles distintas a la obligacion
de pagar principal e intereses al amparo de los Certificados Bursdtiles, en el entendido que se
considerara que el Emisor se encuentra en incumplimiento de dichas obligaciones si dicho
incumplimiento no se subsanare dentro de los 15 (quince) dias siguientes a la fecha en que ¢l Emisor
hubiere recibido una notificacion por escrito del Representante Comiin en el que se especifique el
incumplimiento de la obligacién de que se trate.

Incumplimiento de Otras Obligaciones. Si (i) el Emisor no realiza el pago dentro de los 5 (cinco)
Dias Hébiles siguientes, a su vencimiento, de cualquier cantidad de principal o de intereses pagadera
respecto de cualquier Deuda Importante, o (ii) se declarare €l vencimiento anticipado derivado de
un incumplimiento del Emisor de cualquier Deuda Importante que obligue al Emisor a pagar una
cantidad mayor a E.U.A.$100,000,000 (cien millones de Délares 00/100 moneda de curso legal de
los Estados Unidos de América) (o su equivalente en cualquier otra moneda) antes de su vencimiento
programado.

No Validez de los Certificados Bursétiles. Si el Emisor rechazare, reclamare o impugnare la validez
o exigibilidad de sus obligaciones al amparo de los Certificados Bursétiles.

Insolvencia. Si el Emisor es declarado en quiebra, insolvencia, concurso mercantil o cualquier otro
procedimiento similar por una autoridad judicial competente, mediante resolucién firme que no
admita recurso alguno, o si admite por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su
vencimiento.

[nformacién falsa. Si el Emisor proporciona al Representante Comin o a los Tenedores, informacion
falsa o incorrecta en cualquier aspecto importante o significativo en relaciéon con el Emisor, los
Certificados Bursatiles o el cumplimiento de sus obligaciones conforme al titulo que ampara la
emisién, y dicha informacion no se haya rectificado en un periodo de 15 (quince) dias contados a
partir de la fecha en que el Emisor tenga conocimiento del error en la informacion proporcionada.

Cambio de control. Si ocurriere un acto o una serie de actos por virtud de los cuales un tercero, que
no mantenga el Control del Emisor, adquiera el Control de éste, debiendo cumplir el Emisor con los
requisitos establecidos en sus estatutos sociales.

Cancelacioén de la inscripcidn. Si la inscripcion de los Certificados Bursitiles en el RNV es
cancelada.

Si el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias deja de pagar cantidades conforme a una o
varias sentencias judiciales definitivas, no susceptibles de apelacién o recurso alguno,
dictadas en su contra por un monto total de $ E.U.A.$100,000,000 (cien millones de Délares
00/100 moneda de curso legal de los Estados Unidos de América) o su equivalente en cualquier
otra moneda, y dichas sentencias no son pagadas o garantizadas dentro de los 60 (sesenta)
dias naturales siguientes a la fecha en que deban ser pagadas, en caso de que durante dicho
periodo las mismas no hubieran sido suspendidas, canceladas o garantizadas con motivo
de su apelacion.
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En el caso de que ocurra el evento mencionado en el parrafo 1) anterior (y haya transcurrido el plazo de gracia
que se indica en dicho parrafo 1)), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme al titulo se podran
declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando al menos 1 (un) Tenedor entregue una notificacion al
Representante Comun indicando su intenciéon de declarar vencidos anticipadamente los Certificados
Bursatiles, en cuyo caso se haran exigibles de inmediato la suma de principal insoluta de los Certificados
Bursétiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades que
se adeuden conforme a los mismos. En caso de no haber solicitud por parte de Tenedor alguno una vez
transcurridos 3 (tres) Dfas Habiles siguientes a aquel en el que haya ocurrido ¢l evenlo mencionado en el
parrafo 1) anterior, el Representante Comun procedera a convocar a una asamblea de Tenedores para que
ésta resuelva en lo conducente.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en el parrafo 2), 3), 5), 6), 7), 8) y 9) (v, en
su caso, haya transcurrido el plazo de gracia que se indica en dichos pérrafos 2), 3), 6) y 9) respecto de los
eventos mencionados en los mismos), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los
Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando la asamblea de
Tenedores resuelva declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles, en cuyo caso se haran
exigibles de inmediato la suma de principal insoluta de los Certificados Bursétiles, los intereses devengados
y no pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos.
Para efectos de resolver sobre la declaracion de vencimiento anticipado, los quérums de asistencia y votacién
en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera o ulterior convocatoria, seran los que se indican en el
parrafo (g), inciso (4) de la seccion “Facultades y Reglas de Instalacion de las Asambleas de Tenedores” mas
adelante.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el parrafo 4) anterior, los Certificados Bursatiles se daran
por vencidos automaticamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento
de pago, protesto o notificacién de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, haciéndose exigible de
inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursétiles, los intereses devengados y no pagados
con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

El Representante Comtin daré a conocer a la Bolsa a través de EMISNET, a la CNBV a través del STIV-2 y
a Indeval por escrito, o a través de los medios que estos indiquen, en cuanto tenga conocimiento de algiun
Caso de Vencimiento Anticipado. Asimismo, una vez que los Certificados Bursatiles sean declarados
vencidos anticipadamente, el Representante Comun deberd de informar por escrito y de manera inmediata a
Indeval, a la Bolsa y a la CNBV que los Certificados Bursatiles han sido declarados vencidos
anticipadamente, para lo cual proporcionard a Indeval, en su caso, el documento mediante el cual se haya
hecho constar el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles.

IL.31. Calificacién otorgada por S&P Global Ratings S.A. de C.V.

“mxAAA” la cual significa que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos
financieros sobre la obligacién es extremadamente fuerte en relaciéon con otros emisores del mercado
nacional.

I1.32. Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.

“AAA(mex)” lo cual significa que al emisor le fue otorgada la calificacién que se asigna a los emisores con
la més baja expectativa de riesgo de incumplimiento en relacion con otros emisores u obligaciones en el
mismo pais.

Las calificaciones otorgadas por las agencias calificadoras de valores ni su confirmacién no constituyen
una recomendacion de inversion y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento de
conformidad con las metodologias de dichas agencias calificadoras.

I1.33. Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran en la
Fecha de Vencimiento o, en su caso, en la fecha en que sean amortizados anticipadamente y en cada Fecha
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de Pago de Intereses, respectivamente, mediante transferencia electronica de fondos, en el domicilio de
Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, Alcaldia Cuauhtémoc,
C.P. 06500, Ciudad de México (o cn la dircccion que Indeval notifique en cl caso de que cambic ¢l domicilio
de sus oficinas), contra entrega del titulo o las constancias que para tales efectos expida dicha institucion,
segln corresponda, o, en caso de mora, en las oficinas del Representante Comiin ubicadas en Cordillera de
los Andes 265 segundo piso, Colonia Lomas de Chapultepec, Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000, Ciudad
de México, o en la direccién que el Representante Comun notifique en el caso de que cambie el domicilio de
sus oficinas, a més tardar a las 11:00 horas del dia en que se efectiie el pago y en caso de ser efectuado
después de dicha hora, se entenderd pagado el Dia Habil siguiente.

En caso de que el pago de principal o intereses ordinarios no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estara
obligado a entregar el titulo o la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente
cubierto; en cualquier caso, Indeval no sera responsable si no entrega el titulo o la constancia correspondiente
a dicho pago, hasta en tanto el mismo no sea integramente cubierto.

I1.34. Depositario

El titulo que ampara la Emision de los Certificados Bursatiles a que hace referencia este Suplemento ha
quedado depositado en Indeval.

I1.35. Posibles Adquirentes
Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
I1.36. Régimen Fiscal

La tasa de retencion aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto de los intereses pagados conforme a
los Certificados Bursdtiles se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes en México
para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 55, 135 y demads aplicables de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos
fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y demads aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente.

Los posibles adquirentes de los Certificados Bursitiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias
fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursitiles, incluyendo la aplicacion de reglas
especificas respecto a su situacién particular. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la
duracién del Programa y a lo largo de la vigencia la presente Emision, por lo que los posibles adquirentes
deberan consultar con sus asesores fiscales el régimen aplicable.

IL37. Aumento en el Niimero de Certificados Bursitiles emitidos al amparo de la Emision

Sujeto a las condiciones del mercado, el Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer pliblicamente
Certificados Bursatiles adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales™) a los Certificados Bursatiles
(los "Certificados Bursdtiles Originales"). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se considerara que
forman parte de la emision de los Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran
la misma clave de pizarra asignada por la Bolsa) y (ii) tendran los mismos términos y condiciones que los
Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacién, fecha de vencimiento, tasa de interés, valor
nominal de cada Certificado Bursatil, obligaciones y casos de vencimiento anticipado).

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, asi como de cualquier emisiéon de
Certificados Bursitiles Adicionales, se entendera que los Tenedores han consentido que el Emisor emita
Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emision y oferta publica de los Certificados Bursatiles
Adicionales no requerira la autorizacion de los Tenedores. La emision de Certificados Bursatiles Adicionales
se sujetard a lo siguiente:

a) El Emisor podrd emitir y ofrecer piblicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y
cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursétiles Adicionales sean las mismas (o al menos
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b)

d

I1.38.

no inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales y que éstas
ultimas calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el nimero de
Ccrtificados Bursatiles cn circulacion o por cualquier otra causa) y (ii) ¢l Emisor s¢ cncuentre al
corriente en el cumplimiento de sus obligaciones o no exista o pueda existir (como resultado de la
emision de Certificados Bursatiles Adicionales) un Caso de Vencimiento Anticipado, conforme a
los Certificados Bursatiles Originales.

El monto méximo de Certificados Bursétiles Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer
plblicamente, sumado al monto de las emisiones en circulacién (incluyendo la emisién de los
Certificados Bursétiles Originales), no podra exceder el monto total autorizado del Programa.

En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera canjear el titulo
que represente los Certificados Bursétiles Originales (depositado en Indeval) por un nuevo titulo
que ampare los Certificados Bursétiles Originales més los Certificados Bursatiles Adicionales, y
depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo haré constar Unicamente las modificaciones que sean
necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursétiles Adicionales, es decir, (i) el monto
total de la Emisién, (ii) el numero total de Certificados Bursétiles amparados por el titulo (que serd
igual al numero de Certificados Bursatiles Originales més el numero de Certificados Bursatiles
Adicionales), (ii1) la fecha de emision (que sera la fecha de emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales), (iv) el plazo de vigencia de la Emision, cuyo plazo seré igual al plazo que exista entre
la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales y la fecha de vencimiento de los
Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo sera la
misma fecha de vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Originales, y (v) en su caso el
destino de los recursos.

La fecha de emision de los Certificados Bursétiles Adicionales podra o no coincidir con la fecha en
que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al titulo que ampare la emisién de
Certificados Bursétiles Originales. El precio de los Certificados Bursatiles Adicionales debera
reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el Periodo de Intereses vigente, en
el entendido que los Certificados Bursatiles Originales continuaran devengando intereses en el
Periodo de Intereses que se encuentren en vigor a la fecha de emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales y los Certificados Bursatiles Adicionales devengaran intereses desde la fecha en que
inicie el Periodo de Intereses vigente de los Certificados Bursatiles Originales por lo que los
Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir los intereses correspondientes a todo
el Periodo de Intereses en curso en su fecha de emisién a la tasa aplicable a los Certificados
Bursitiles Originales..

Ni la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacion
de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituiran novacion.

Los Certificados Bursitiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor nominal,
dependiendo de las condiciones de mercado.

Representante Comiin

CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple.

I1.39.

Intermediarios Colocadores

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México y Casa de Bolsa BBVA México,
S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México.
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I1.40. Mecanismo de Asignacion
El criterio de asignacion scré discrccional a tasa tinica. En cl entendido quc los inversionistas al ingresar sus

ordenes de compra para la construccién del libro se someten a las practicas de mercado respecto a la
modalidad de asignacién discrecional por parte del Emisor y de los Intermediarios Colocadores.

IL.41. Fuente de recursos necesarios para el pago de los Certificados Bursatiles
Los recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago derivadas de los Certificados Bursatiles

provendran del flujo de efectivo que genere el Emisor en €l curso ordinario de sus operaciones, o de cualquier
otra fuente del Emisor.

I1.42. Autorizacion Corporativa de la Emisora
Mediante la Junta Directiva de la Emisora de fecha 15 de diciembre de 2020, se resolvid, entre otros asuntos,

que durante la vigencia del Programa realice 1a colocacion de una o varias emisiones de certificados bursatiles
al amparo del mismo.

I1.43. Limitantes durante la vigencia de los Certificados Bursatiles

No existen limitantes para el Emisor, ni se prevé que existan durante la vigencia de la emision.

I1.44. Autorizacion de la CNBV

La CNBV, mediante oficio nimero 153/5374/2023 de fecha 13 de julio de 2023, autoriz6 la inscripcion en
el RNV de la Octava emision de Certificados Bursatiles que el Emisor emite al amparo del Programa en los
términos descritos en el presente Suplemento.

Los Certificados Bursatiles se encuentran inscritos con €l niimero 3386-4.19-2021-003-05 en el RNV,

La inscripcién de los Certificados Bursatiles en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los
valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto

y en el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion
de las leyes.
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IIL. FACTORES DE RIESGO

Los efectos en curso de la pandemia de COVID-19 podrian afectar adversamente los negocios y resultados
de las operaciones del Banco.

La pandemia de COVID-19 y sus efectos en la economia mundial han seguido afectando a los clientes y a la
organizacién del Banco, y los efectos futuros de la pandemia de COVID-19 siguen siendo inciertos. El
COVID-19 hizo necesario que los gobiernos, incluso en la Region, respondieran a niveles sin precedentes
para proteger la salud publica y apoyar las economias locales y los medios de subsistencia. Esto ha afectado
a los paises de la Region en diferentes momentos y en distintos grados a medida que se desarrollaba. Las
medidas de apoyo y las restricciones resultantes por parte de los gobiernos han creado retos adicionales dado
el rapido ritmo de cambio y las importantes demandas operativas. Los nuevos brotes, en particular los que
resultan de la aparicion de nuevas variantes del virus, enfatizan la amenaza continua del COVID-19 y podrian
dar lugar a un mayor endurecimiento de las restricciones gubernamentales.

En el transcurso de 2021, las restricciones gubernamentales en varios paises de la Region se fueron
eliminando gradualmente, lo que permitié que la economia de la Region se recuperara en general con respecto
a los niveles registrados en 2020. Aunque hacia finales de 2021 se volvieron a imponer restricciones
gubernamentales en muchos paises en respuesta a la variante Omicron, en general han sido menos restrictivas
que las que se impusieron durante las oleadas anteriores de la pandemia.

El despliegue global de la vacunacion en 2021 ayudé a reducir el impacto social y econémico de la pandemia
de COVID-19, aunque ha habido una divergencia significativa en la velocidad a la que se han desplegado las
vacunas en toda la Region. Algunos paises de la Regién ya han vacunado a una gran proporcién de su
poblacidn, pero muchos paises menos desarrollados han tenido dificultades para conseguir suministros y se
encuentran en una fase mas temprana en su despliegue. A finales de 2021, las elevadas tasas de vacunacion
habian hecho que se levantaran muchas de las restricciones relacionadas con el COVID-19 en determinados
mercados y que se suavizaran las restricciones a los viajes. Sin embargo, la aparicién de la variante Omicron
y de varias subvariantes de Omicron, que resultaron ser mas contagiosas y capaces, hasta cierto punto, de
evadir la inmunidad de la vacuna, demostraron el riesgo que suponen las nuevas variantes y llevaron a los
gobiernos a reintroducir las restricciones. Por lo tanto, es poco probable que a corto 0 medio plazo se vuelvan
a alcanzar los niveles de interaccidn social anteriores a la pandemia en todos los mercados clave del Banco.
Sigue habiendo una divergencia en el enfoque adoptado por los paises con respecto al nivel de restricciones
en actividades y viajes impuestos en respuesta a la pandemia. Los enfoques divergentes ante futuras oleadas
pandémicas podrian prolongar o empeorar las interrupciones de la cadena de suministro y de los viajes
internacionales.

Los desajustes entre la oferta y la demanda de bienes y servicios contribuyeron a un aumento de la inflacién
en 2021. Se espera que los bancos centrales de los principales mercados, asi como los de la Region, suban
los tipos de interés, pero se prevé que esas subidas sean graduales y que la politica monetaria siga siendo
generalmente acomodada. El endurecimiento de la politica en algunos mercados de la Region ya ha
comenzado para contrarrestar el aumento de la inflacién y el riesgo de salida de capitales. También se espera
que los gobiernos reduzcan el nivel de apoyo fiscal que ofrecen a los hogares y a las empresas a medida que
disminuye el apetito por los cierres generales y las restricciones a la salud piblica. La deuda piblica ha
aumentado en la mayoria de las economias avanzadas, asi como en las economias de la Region, y se espera
que siga siendo elevada a medio plazo. La elevada carga de la deuda puablica ha aumentado las
vulnerabilidades fiscales, incrementando la sensibilidad de los costos del servicio de la deuda a las subidas
de los tipos de interés y reduciendo potencialmente el espacio fiscal disponible para hacer frente a cualquier
futura recesién econdmica.
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Se espera que el crecimiento econdmico en los principales mercados del Banco se ralentice en 2022 hasta
alcanzar tasas mas sostenibles, en funcién del éxito en la contencion del virus, la continuacion del despliegue
de los programas de vacunacion y la evolucion de otros riesgos importantes.

Sigue existiendo un riesgo importante de que se produzca un nuevo descenso de la actividad econdémica,
especialmente en los paises con bajas tasas de vacunacion. Los efectos econémicos de la COVID-19 pueden
incluir un aumento de la desigualdad en los mercados, lo que puede hacer que los gobiemos y los bancos
centrales tengan que seguir proporcionando estimulos fiscales y monetarios, posiblemente de una manera
mas especifica que la observada durante 2020 y 2021. Después de que los mercados financieros sufrieran un
fuerte descenso en las primeras fases de la pandemia, estos se recuperaron pero siguen siendo voldtiles.
Dependiendo del impacto a largo plazo sobre el crecimiento econémico mundial, los precios de los activos
financieros pueden seguir sufriendo.

Las funciones operativas en las que se apoya el Banco tienen su sede en varios paises de la Region, algunos
de los cuales se vieron especialmente afectados por la pandemia de COVID-19 durante 2021. La pandemia
de COVID-19 puede hacer que el Banco tenga que cerrar sus oficinas y establecer acuerdos de trabajo a
distancia para sus empleados y personal, lo que podria tener un efecto material adverso en la productividad.
El Banco sigue vigilando la pandemia, en particular en aquellos paises y regiones donde las infecciones son
mas frecuentes y/o donde existen restricciones para viajar.

A pesar de la actual recuperacion econdmica general desde los niveles de 2020, sigue habiendo importantes
incertidumbres a la hora de evaluar la duracion y el impacto de la pandemia de COVID-19, incluso cuando
se vuelvan a imponer restricciones gubernamentales como resultado de nuevos brotes del virus, en particular
aquellos brotes que resulten de la aparicién de nuevas variantes. Existe el riesgo de que la actividad
economica se mantenga por debajo de los niveles anteriores a la pandemia durante un periodo prolongado,
lo que podria tener un efecto adverso importante sobre la situacion financiera, los resultados de las
operaciones, las perspectivas, la liquidez, la posicion de capital y la calificacion crediticia del Banco.

Desde el inicio de la pandemia de COVID-19 en 2020, las condiciones econémicas negativas derivadas de
la pandemia han repercutido negativamente en los resultados financieros del Banco, en particular durante
2020, en varios aspectos, incluyendo la necesidad de aplicar politicas centradas sustancialmente en el
mantenimiento de la liquidez y, por lo tanto, no permitiendo que el Banco crezca su Cartera de Crédito en
linea con el crecimiento de afios anteriores, lo que dio lugar a una reduccion de los ingresos netos por intereses
y comisiones del Banco durante 2020 en comparacion con 2019. Si bien el Banco pudo volver a hacer crecer
su Cartera de Crédito en 2021 como resultado de la mejora de las perspectivas econémicas de la Region, el
Banco alin se enfrenta a los continuos efectos de la pandemia del COVID-19 que pueden afectar
negativamente a su negocio y a los resultados de sus operaciones.

Las reservas para pérdidas crediticias esperadas del Emisor podrian verse afectadas por concentraciones
en sectores o paises a los que otorga créditos.

El Emisor, se enfrenta a diversos factores que pudieran afectar sus resultados, entre los que se encuentran las
provisiones o reservas para perdidas crediticias derivadas de créditos del segmento comercial otorgados a
participantes de ciertos sectores o industrias como es el caso de la industria azucarera en Brasil, la cual ha
experimentado un exacerbado deterioro durante los dltimos afios, como resultado del empeoramiento de los
fundamentos del aziicar en los mercados internacionales, asi como a la disminucién significativa en los
precios del aziicar, los cuales han sufrido una disminucion a niveles muy por debajo del costo marginal
mundial de produccion, lo que puede generar un complejo proceso de reestructuracion del prestatario.
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Las reservas para pérdidas crediticias esperadas del Emisor podrian ser insuficientes para cubrir las
pérdidas crediticias en su mayoria relacionadas con sus préstamos, compromisos de créditos y contratos
de garantias financieras.

El Emisor determina el nivel apropiado de reservas para pérdidas basado en un proceso de acontecimientos
futuros que calcula el incumplimiento probable inherente en su cartera de crédito, que es el resultado de un
analisis estadistico avalado por el comportamiento histdrico de la cartera del Emisor, fuentes externas y la
opinién calificada de la Administracién del Emisor. Este tltimo incluye supuestos y estimaciones tomando
en cuenta los cambios en las condiciones politicas y econdémicas de la Region. La cartera comercial del
Emisor (la "Cartera Comercial) incluye (i) préstamos brutos a costo amortizado excluidos los intereses por
cobrar, provisién para pérdidas de préstamos. intereses no devengados y comisiones diferidas (la "Cartera de
Préstamos"), (ii) obligaciones de clientes bajo aceptaciones y (iii} compromisos de crédito y contratos de
garantias financieras, tales como cartas de crédito confirmadas y "stand-by" y garantias que cubren riesgo
comercial. La reserva para pérdidas del Emisor pudiese ser inadecuada para cubrir las pérdidas en su Cartera
Comercial como resultado, entre otros factores, de la concentracién del riesgo o el deterioro en algunos
sectores o paises, que, a la vez, podria causar un efecto adverso importante en la condicién financiera del
Emisor, el resultado de sus operaciones y flujo de caja.

El negocio del Banco depende en gran parte de la obtencion de informacion, administracion y
procesamiento, y sistemas de informacién, muchos de los cuales son provistos por terceros. Fallas
operativas o violaciones a la seguridad con respecto a cualquiera de éstos podria afectar adversamente al
Banco, incluyendo la efectividad de sus sistemas de manejo de riesgos y control interno. Ademds, el Banco
puede experimentar ataques cibernéticos o defectos y fallas del sistema (incluyendo fallas en la
actualizacion de los sistemas), virus, gusanos “worms” y otro software malicioso de “piratas informdticos”
u otras fuentes, que podrian interferir inesperadamente con el funcionamiento de los sistemas del Banco.

Todos los negocios principales del Banco son altamente dependientes de la habilidad de recaudar a tiempo y
procesar una gran cantidad de informacion financiera y de otro tipo a lo largo de varios y diversos mercados,
en un tiempo en el cual los procesos de transaccién se han convertido cada vez mas complejos debido al
mayor volumen. El correcto funcionamiento del control financiero, contable o de cualquier otra recoleccion
de informacién y de sistemas de procesamiento e informacion es fundamental para los negocios e integridad
financiera del Banco y para su habilidad para competir efectivamente. Una falla parcial o completa de
cualquiera de estos sistemas primarios podria en forma sustancial y adversamente afectar el proceso de toma
de decisiones del Banco, gestion de riesgo, integridad financiera y sus sistemas de control interno, asi como
su capacidad para responder de manera oportuna a las condiciones cambiantes del mercado. Si el Banco no
puede mantener un sistema efectivo de recoleccion, gestion y procesamiento de datos y sistemas de
informacioén, puede verse afectado de manera importante y adversa.

El Banco también confia en proveedores externos de tecnologia para muchos de sus sistemas operativos
centrales que son cruciales para sus actividades comerciales. Cualquier problema relacionado con esos
proveedores puede tener un impacto significativo en la capacidad del Banco para procesar transacciones y
realizar sus negocios. Ademas, estos proveedores tienen acceso a los principales sistemas y bases de datos
del Banco, lo que expone al Banco a la vulnerabilidad de sus proveedores de tecnologia. Cualquier problema
de seguridad y las vulnerabilidades de seguridad de dichos terceros pueden tener un efecto adverso importante
en el Banco.

El Banco también depende de los sistemas de informacién para operar su sitio web, procesar transacciones,
responder a las consultas de los clientes de manera oportuna y mantener operaciones rentables. Aunque el
Banco ha implementados politicas y procedimientos disefiados para gestionar la seguridad informatica, el
Banco podria experimentar ataques cibernéticos o problemas operacionales de funcionamiento con sus
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sistemas de informacién como resultado de defectos y fallas en el sistema (incluyendo incapacidades para
actualizar sistemas), virus y gusanos informaéticos (“worms™) asi como otros programas informaticos
maliciosos provenientes de “hackers” u otras fuentes, que pudieran inesperadamente interferir con el
[uncionamiento de los sistemas del Banco.

Ademas, el Banco administra y almacena cierta informacioén propia y datos confidenciales o sensibles
relacionados con sus clientes y sus operaciones. El Banco pucdc estar sujcto a violacioncs de los sistemas dc
tecnologia de la informacion que utiliza para estos fines. Ademds, ¢l Banco opera en muchas ubicaciones
geograficas y estd expuesto a eventos fuera de su control, incluyendo la potencial proliferacion de requisitos
regulatorios relacionados con el almacenamiento local de datos, la utilizacion de servicios o tecnologia
locales o el intercambio de propiedad intelectual. A pesar de los planes de contingencia que el Banco tiene
implementados, su capacidad para realizar negocios en cualquicra de sus ubicaciones puede verse afectada
negativamente por una interrupcion de la infraestructura que respalda su negocio.

Ademas, debido a la prevalencia del trabajo a distancia como consecuencia de la pandemia de COVID-19, el
Banco tiene y espera seguir implementado el trabajo a distancia. Estos arreglos han hecho necesaria la
utilizacion de nuevas tecnologias de la informacién y han generado una mayor dependencia hacia las mismas,
tales como la videoconferencia y otro tipo de infraestructura. En consecuencia, el Banco se ha enfrentado y
seguira enfrentdndose a nuevos retos y riesgos operativos, como el mantenimiento de los controles de
supervision y vigilancia, asi como el aumento de los riesgos de fraude y seguridad de los datos. Aunque el
Banco ha tomado medidas para gestionar estos riesgos, dichas medidas nunca se han puesto a prueba a la
escala o con la duraciéon que el Banco estd experimentando actualmente, y existe el riesgo de que estas
medidas no resulten eficaces en el actual entorno operativo sin precedentes. Debido a la naturaleza evolutiva
de los riesgos de ciberseguridad y a la menor visibilidad y control del Banco a la luz del trabajo a distancia,
los esfuerzos del Banco por proporcionar politicas y medidas de seguridad adecuadas pueden resultar
insuficientes para mitigar todas las amenazas a la ciberseguridad y la proteccion de datos. Cualquier incidente
de fallo o hackeo en estos y otros sistemas podria tener un impacto significativo y perjudicial en las
actividades y operaciones del Banco.

La capacidad del Banco para mantener la competitividad depende en parte de su capacidad para actualizar su
tecnologia de la informacién de manera oportuna y eficiente. El Banco hace continuamente inversiones y
mejoras en su infraestructura de tecnologia de la informacién con el fin de seguir siendo competitivo, mejorar
la eficiencia, reducir el riesgo de error y mejorar al cliente. En el futuro, el Banco podria no ser capaz de
mantener el nivel de gasto necesario para apoyar la mejora o modernizaciéon de su infraestructura de
tecnologia de la informacién. Cualquier falla para mejorar o actualizar eficazmente su infraestructura de
tecnologia de informacion y sistemas de manejo de la informacién en el momento oportuno podria tener un
efecto relevante adverso en el Banco. La reputacion del Banco también podria verse afectada si el Banco no
puede proteger la informacién de sus clientes de ser utilizada por terceros con fines ilegales o inapropiados.
Para las instituciones financieras, los riesgos de ciberseguridad han aumentado debido al uso generalizado de
las tecnologias digitales, la computacion en la nube y los dispositivos méviles para realizar negocios y
transacciones financieras. Ademds, los ciberataques por parte de piratas informaticos, terroristas,
organizaciones criminales, estados nacionales y extremistas también han aumentado en frecuencia y
sofisticacion. Las tensiones geopoliticas actuales también pueden conducir a un mayor riesgo de ciberataque
por parte de actores estatales extranjeros. En particular, la invasion rusa de Ucrania y la imposicion de
importantes sanciones a Rusia por parte de Estados Unidos, Suiza, 1a Unién Europea y el Reino Unido, entre
otros, pueden provocar un aumento del riesgo de ciberataques.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacién negativa/baja:
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La calificacién de BLADEX 23-2 podria potencialmente bajar en caso de una reduccién de la IDR de Bladex.
Esto se debe a que las calificaciones nacionales indican relatividades de calidad crediticia dentro de una
jurisdiccidn, en este caso en términos relativos a otros emisores de deuda en México.

Los factores de riesgo relacionados con el Emisor, los Certificados Bursétiles y con México, se encuentran
descritos en el Prospecto, mismo que puede ser consultado en la pagina de internet de la Bolsa y de la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores en https:/www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv
respectivamente y en la pagina de internet del Emisor en www.bladex.com.
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IV. FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES

A partir de su fecha de emisién de conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seccién
“Caracteristicas de la Oferta - Periodicidad en el Pago de Intereses” y en tanto no sean amortizados en su
totalidad, los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual fijo sobre su valor nominal que el
Representante Comun calculard a mas tardar el segundo Dia Habil previo al inicio de cada Periodo de
Intereses que se determinard conforme al calendario de pagos que se establece en la seccion “Periodicidad
en el Pago de Intereses™ del Tilulo para lo cual el Representante Comun deberd considerar, en la Fecha de
Cierre de Libro, la Tasa de Interés equivalente a la tasa 9.75% (nueve punto setenta y cinco por ciento),
(MBono Interpolado 2027 - 2020 (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) mas una sobretasa de 0.85% ( cero punto
ochenta y cinco por ciento) (la “Sobretasa de Colocacién”).

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se computaran en la Fecha de Determinacién de la
Tasa de Interés Bruto Anual, considerando una base de 360 (trescientos sesenta dias) y tomando en cuenta
los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente. Los
célculos se efectuardn cerrdndose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran cada 182 (ciento ochenta y dos) dias, en
las fechas sefialadas en el calendario de pagos que se incluye en la seccién denominada “Periodicidad en el
Pago de Intereses” o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el dia hébil siguiente.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses que tenga lugar mientras los
Certificados Bursitiles no sean amortizados, el Representante Comun utilizard la siguiente formula:

I=VN i><NDE
36,000

b

En donde:

I = Interés bruto del Periodo de Intereses correspondiente.

VN = Valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacion.

TB = Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = Namero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses correspondiente.

El Representante Comun, a mas tardar 2 (dos) Dias Habiles antes de la fecha de pago de intereses que
corresponda, dara a conocer a la CNBV a través del STIV-2, a la Bolsa a través del EMISNET, al Emisor
por escrito (pudiendo ser por correo electronico) y al Indeval, por escrito o a través de los medios que éstas
determinen, el importe de los intereses a pagar, y en su caso de principal.

Asimismo, dard a conocer con la misma anticipacién a la CNBYV a través del STIV-2 y a la Bolsa a través del
EMISNET (o a través de los medios que éstas determinen) la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursatiles aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

En caso de que alglin pago de intereses ordinarios no sea cubierto en su totalidad, de conformidad con lo
sefialado en el Titulo, Indeval no estara obligada a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta
que sea integramente cubierto; en cualquier caso Indeval no seré responsable si entregare o no la constancia
correspondiente a dicho pago, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses ordinarios a partir de la fecha sefialada para su
pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacion y, en su caso, de
los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a més tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el titulo que ampara los Certificados

Bursatiles no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las
constancias que expida Indeval.
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E1 Emisor no est4 obligada a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencion o de cualquier
impuesto equivalente aplicables en relacién con los pagos que realice al amparo de los Certificados
Bursétiles.

El primer pago de intereses se efectuaré el dia 16 de enero de 2024.
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V. Destino de los Fondos

Los recursos netos obtenidos por el Emisor son $1,493°307,913.00 (mil cuatrocientos noventa y tres millones
trescientos siete mil novecientos trece pesos 00/100 moneda nacional). Los recursos netos obtenidos por el
Emisor como resultado de esta Emision de Certificados Bursdtiles, serdn destinados para satisfacer sus
necesidades operativas, incluyendo el financiamiento de sus operaciones activas (sin que a la fecha de la
Emisién tengan un destino especifico), a fin de poder realizar las operaciones petmitidas conforme a las
disposiciones legales aplicables.
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VI Plan de Distribuciéon

La presente Emision contemplo la participacion de Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Santander México como intermediario colocador lider y Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA México, quienes actuaron como Intermediarios Colocadores y ofrecieron los Certificados
Bursatiles bajo la modalidad de mejores esfuerzos. En caso de ser necesario, dichos intermediarios pudieron
celebrar contratos de subcolocacion o contratos similares con otras casas de bolsa con el objeto de formar un
sindicato colocador, previo consentimiento por escrito del Emisor. El Intermediario Colocador que realizé la
operacion de registro (cruce) de los Certificados Bursatiles y liquidé al Emisor los recursos netos de esta
Emision sera Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México.

Los Certificados Bursatiles fueron colocados por los Intermediarios Colocadores conforme a un plan de
distribucion, el cual tiene como uno de sus objetivos principales tener acceso a una base de inversionistas
diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por compaiiias de
seguros, sociedades de inversioén especializadas en fondos de ahorro para el retiro, fondos de inversion y
fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad. Asimismo, los Intermediarios
Colocadores pudieron colocar los Certificados Bursétiles con otros inversionistas, tales como inversionistas
de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano.

Para efectuar la colocacién de los Certificados Bursitiles, el Emisor pudo, junto con los Intermediarios
Colocadores, realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar por via
telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas.

Cualquier persona que pueda invertir en los Certificados Bursatiles de conformidad con lo previsto en el
presente Suplemento, tuvo la oportunidad de participar en la colocacion de los mismos conforme al proceso
que se describe en este Suplemento. Salvo que su régimen de inversién no lo permita, todos los posibles
inversionistas que participen en dicho proceso participaron en igualdad de condiciones en los términos
descritos a continuacion y sujeto a los criterios de asignacién que se enuncian més adelante.

Para la asignacion de los Certificados Bursatiles no existen montos minimos ni maximos por inversionista,
ni tampoco se utilizd el concepto de primero en tiempo primero en derecho. Los Certificados Bursatiles se
colocaron a través del mecanismo de construccion de libro mediante asignacion discrecional a tasa unica.
Asimismo, tanto el Emisor como los Intermediarios Colocadores se reservaron el derecho de declarar desierta
la oferta de los Certificados Bursitiles y la consecuente construccion del libro.

Para la formacion de la demanda de los Certificados Bursitiles, los Intermediarios Colocadores utilizaron los
medios comunes para recepcién de demanda, es decir via telefonica: a través de Casa de Bolsa Santander,
S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México a los teléfonos +52 (55) 5269 8843 y +52 (55) 5269 8792
y a través de Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México a los teléfonos
+52 (55) 5621 9148, +52 (55) 5621 9413 y +52 (55) 5621 9666, a través de los cuales los inversionistas
potenciales presentaran 6rdenes irrevocables de compra de los Certificados Bursitiles.

Los Intermediarios Colocadores recibieron 6rdenes para la construccién de libro a partir de las 9:00 horas de
la fecha sefialada en este Suplemento y el libro se cerré una vez que los Intermediarios Colocadores asi lo
determinen, pero en todo caso antes de las 23:59 horas del dia sefialado en este Suplemento para el cierre de
libro.

El aviso de oferta piblica de la presente Emision se publicé un dia antes de la fecha de construccion del libro.
El mismo dia de la construccion de libro, se publico un aviso de colocacion con fines informativos indicando
las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursatiles a través del sistema EMISNET de la Bolsa. La
fecha de construccion de libro fue el 14 de julio de 2023.

La operacion de registro de los Certificados Bursatiles, asi como la liquidacion en la Bolsa, se realizé 2 (dos)
Dias Habiles después a la fecha de construccion del libro.
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Los Intermediarios Colocadores mantienen relaciones de negocios con el Emisor y, junto con sus afiliadas,
le prestan diversos servicios financieros periodicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de
mercado (incluyendo los que recibiran por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores, por la
colocacion de los Certificados Bursatiles). Los Intermediarios Colocadores consideran que su actuaciéon como
Intermediarios Colocadores en la Emision de los Certificados Bursatiles no representa ni resulta en conflicto
de interés alguno.

La comision corrcspondicntc a los Intcrmediarios Colocadores sc pagd conforme a lo acordado cn cl Contrato
de Colocacién y lo descrito en la Seccién “Gastos Relacionados con la Oferta” de este Suplemento.

Aproximadamente el 50% que corresponde a 7,500,000 (siete millones quinientos mil) de los Certificados
Bursatiles fueron colocados por Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México
de entre los cuales 0% fueron colocados entre personas integrantes del mismo Grupo Empresarial (segun
dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores) al que pertenece y el 50% que corresponde a
7,500,000 (siete millones quinientos mil) de los Certificados Bursatiles fueron colocados por Casa de Bolsa
BBVA Meéxico, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México, de entre los cuales 39,840 (treinta y nueve
mil ochocientos cuarenta) correspondientes a 0.27% fueron colocados entre personas integrantes del mismo
Grupo Empresarial (segiin dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores) al que pertenece. Las
personas relacionadas de los Intermediarios Colocadores que adquirieron Certificados Bursétiles participaron
en igualdad de condiciones que el resto de los inversionistas.

Ni el Emisor ni los Intermediarios Colocadores tienen conocimiento de que cualquier Persona Relacionada
(segun dicho término se define en la LMV) con el Emisor o alguno de sus principales accionistas, directivos
o miembros del consejo de administracion, hayan adquirido parte de los Certificados Bursatiles o si alguna
persona adquirié mas del 5% (cinco por ciento) de los mismos, en lo individual o en su conjunto.

7 (siete) inversionistas adquirieron] mas del 5% (cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles, en lo
individual o en su conjunto.

Los Intermediarios Colocadores conjuntos podrén presentar sus posturas mediante el uso de la plataforma

electrénica que previamente sea determinada. La asignacién de las 6rdenes de compra se efectuara atendiendo
la participacion de cada uno de los Intermediarios Colocadores en el armado del libro primario.
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VIL

El Emisor obtendra como resultado de la colocacién de la Octava Emision $1,500°000,000.00 MLN. (mil
quinientos millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional), monto del cual se deduciran los gastos relacionados
con la Octava Emisién, que ascienden a $6,692,087.00 (seis millones seiscientos noventa y dos mil ochenta
y siete pesos 00/100 Moneda Nacional), lo que resulta en recursos netos de $1,493°307,913.00 (mil
cuatrocientos noventa y tres millones trescientos siete mil novecientos trece pesos 00/100 moneda nacional).

Los principales gastos relacionados con la Emision contemplada en el presente Suplemento se detallan a
continuacién. Los montos descritos a continuacién incluyen (salvo por los conceptos mencionados en los

Gastos Relacionados con la Oferta

puntos 1, 3,4 y 5 de la relaci6n siguiente) el impuesto al valor agregado correspondiente:

Concepto: Monto IVA Total

1.Costo de inscripcién de los Certificados

Bursétiles en 6l RNV $525,000.00 N.A. $525,000.00

2. Cuota por listado en la Bolsa $480,000.00 $76,800.00 $556,800.00

3. Comision de Casa de Bolsa Santander, N.A.

S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander $1,875,000.00 $1,875,000.00

México.

4. Comisiéon de Casa de Bolsa BBVA N.A.

México, S.A. de C.V., Grupo Financiero $1,875,000.00 $1,875,000.00

BBVA México.

5. Honorarios del asesor legal

independiente mexicano (Holland & $256,000.00 N.A. $256,000.00

Knight, S.C.)

6. Honorarios del asesor legal

independiente extranjero (Tapia, Linares y $64,568.97 $10,331.03 $74,900.00

Alfaro)

7. Honorarios del Representante Comun,

CIBanco, S.A., Institucién de Banca $250,000.00 $40,000.00 $290,000.00

Muiltiple

8. SIPO $0.00 $0.00 $0.00

9. Auditores Externos KPMG $138,362.07 $22,137.93 $160,500.00

10. Honorarios de Fitch Ratings como

Agencia Calificadora. $610,000.00 $97,600.00 $707,600.00

11. Honorarios de S&P Global Ratings

como Agencia Calificadora. $320,000.00 $51,200.00 $371,200.00

12. INDEVAL. $75.00 $12.00 $87.00
Total $6,394,006.04 $298,080.96 $6,692,087.00 ,
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VIII. Estructura de Capital después de la Oferta

La siguiente tabla muestra la estructura del capital del Emisor, considerando la totalidad de la emision de
$1,500°000,000.00 M.N. (Mil quinientos millones de pesos 00/100 Moneda Nacional). A continuacion, se
presenta la estructura de capital del Emisor al 31 de marzo de 2023.

BANCO LATINOAMERICANO DE COMERCIO EXTERIOR, S.A.
ESTRUCTURA DE CAPITAL
31 de marzo de 2023
(cifras en miles dolares)

Antes de la oferta Después de la oferta

Activo Total $ 9,248,641 $ 9,248,641
Pasivo y Capital
Deuda a corto plazo*
Obligaciones (Bancaria) $ 1,661,965 $ 1,661,965
Deuda (Bursitil) $ 52,693 $ 52,693
Otros pasivos circulantes $ 348,583 $ 348,583
Obligaciones y Deuda a corto plazo $ 2,063,241 §$ 2,063,241
Deuda a largo plazo**
Obligaciones (Bancaria) $ 635,066 $ 635,066
Deuda (Bursatil) $ 1,605,318 $ 1,839,318
Pasivo por arrendamiento $ 15,502 $ 15,502
Obligaciones y Deuda a largo plazo $ 2,255,886 $ 2,489,886

$ 4,319,127 $ 4,553,127
Pasivo Total S 8,153,108 $ 8,387,108
Patrimonio $ 1,095,533 § 1,095,533
Suma Pasivo y Capital $ 9,248,641 $ 9,482,641

* Con vencimiento menor a 1 afio. Obligaciones (Bancaria) y Deuda (Bursitil) incluyen costos de
emision.
** Con vencimiento superior a 1 afio. Obligaciones (Bancaria) y Deuda (Bursétil) incluyen costos de
emisién.
*** | a informacién anterior, es presentada de manera distinta al Estado de Situacién Financiera al 31 de
marzo de 2023 y fue elaborado con informacién contenida en los Estados financieros no auditados al 31 de
marzo de 2023, mismos que se anexan por referencia en cl presente Suplemento.
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IX. Funciones del Representante Comiin

CIBanco, S.A., Instituciéon de Banca Muiltiple, sera el representante comun de los Tencdores y, mediante su
firma en el titulo acepta dicho cargo, asi como sus derechos y obligaciones, de conformidad con lo establecido
en los articulos 64, fraccién XIII, 68 y 69 de la LMV y el articulo 68 de las Disposiciones Generales (con las
precisiones, aclaraciones, y limitaciones que se pactan mas adelante).

El Representante Comiin tendré las facultades, los derechos y obligaciones que se confieren en el tftulo, asi
como en la LMV, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en lo que resulte aplicable y las
Disposiciones Generales. Para todo aquello no expresamente previsto en el titulo, el Representante Comin
actuara de conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores conforme a lo dispuesto en el
titulo (para efectos de que no haya lugar a dudas, ¢l Representante Comiin no representa a los Tenedores de
forma individual, sino de manera conjunta), para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacion
con los Certificados Bursatiles a menos que se indique otra cosa en el titulo.

El Representante Comun tendré, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

(a) Incluir su firma autografa en los Certificados Bursatiles, en términos de la fraccion XIII del articulo
64 de la LMV, para hacer constar la aceptacion de su cargo, asi como sus obligaciones y facultades en
términos de las disposiciones legales aplicables.

(b) Derecho de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos establecido en el titulo.

() Convocar y presidir las asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime
necesario o conveniente y cuando se requiera conforme al titulo, designar a la persona que deba actuar como
secretario en las mismas y ejecutar sus decisiones.

(d) Representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier otra persona o autoridad competente.

(e) Llevar a cabo los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores
al amparo del titulo.

® Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacién de la asamblea de Tenedores,
cuando esta se requiera, los documentos o contratos que, en su caso, deban subscribirse o celebrarse con el
Emisor.

() Calcular y publicar los pagos de intereses y, en su caso, de principal respecto de los Certificados
Bursatiles, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para cada Periodo de Intereses.

(h) Notificar a los Tenedores, la Bolsa y la CNBV acerca de cualquier Caso de Vencimiento Anticipado
en cuanto tenga conocimiento del mismo, a través del Emisnet y el STIV-2 respectivamente, o de cualquier
otro sistema que resulte aplicable, y a Indeval por escrito o a través de los medios que éste determine, asi
como cuando se haya declarado el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles.

@) Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, para el pago a estos tiltimos
de los intereses y amortizaciones correspondientes.

() Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas en el titulo y en las disposiciones
legales aplicables.

&) Las demads establecidas en el titulo.
()] Publicar cualquier informacién al gran publico inversionista respecto del estado que guarda la
Emision; en el entendido que, cualquier informacién que sea de caricter confidencial debera siempre

identificarse como tal, ya que el Representante Comin podra revelar al publico inversionista cualquier
informacién que se haya hecho de su conocimiento y que no se haya identificado como confidencial.
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(m) En general ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la
LMYV, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, las Disposiciones Generales y los sanos usos y
practicas bursitiles a fin de salvaguardar los dercchos de los Tenedores.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en tal caracter, en términos del titulo
o de la legislacion aplicable, serdn obligatorios y se consideraran aceptados por los Tenedores.

El Representante Comiin estard obligado a verificar, a través de la informacion que el Emisor le hubiere
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor
establecidas en ¢l titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa que
no estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursitiles).

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar al Emisor, a
sus auditores externos, asesores legales o cualquier persona que le preste servicios relacionados con los
Certificados Bursatiles, la informacién y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de
las obligaciones del Emisor que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, el Emisor estard obligado a entregar
dicha informacién y documentacioén y de requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros que
proporcionen al Representante Comun la informacién y documentacion y en los plazos razonables que este
solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido de que el Representante Comun podra hacer
dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe
obligacion de confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, de que los Tenedores estaran obligados a
tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma (siempre
que no sea de caracter publico).

El Representante Comiin podra realizar visitas o revisiones a las personas referidas en el parrafo anterior, si
lo estima conveniente una vez al afio, y en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y
cuando sea en dias y horas habiles, y le hubiere entregado un aviso al Emisor con 15 (quince) dias de
anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision respectiva, en el entendido de que si
se trata de un asunto urgente, segln lo estime de esa manera el Representante Comiin, la notificacion debera
realizarse con por lo menos 8 (ocho) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la
visita o revisién correspondiente.

En caso de que el Representante Comiin no reciba la informacién solicitada y en los tiempos sefialados en el
parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones
establecidas en el titulo, tendra la obligaciéon de solicitar inmediatamente al Emisor que se haga del
conocimiento del publico, a través de un evento relevante dicho incumplimiento, en el entendido que en caso
de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles
siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comun, este tendra la obligacion de publicar dicho
evento relevante en forma inmediata.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, ¢l Representante Comiin podra solicitar a la asamblea de Tenedores
0, en su caso, esta ultima ordenar que se contrate a terceros especialistas en la materia de que se trate, que
considere necesario y/o conveniente para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revisién
establecidas en el titulo y en la legislacién aplicable, en cuyo caso, el Representante Comtn estara sujeto a
las responsabilidades que establezca la propia asamblea de Tenedores al respecto, y, en consecuencia, podrd
confiar, actuar o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas,
segln lo determine la asamblea de Tenedores. En caso de que la asamblea de Tenedores no apruebe la
contratacién antes referida, el Representante Comiin solamente responderd de las actividades que le son
directamente imputables en términos de las disposiciones legales aplicables. Lo anterior en el entendido que
si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacién de dichos terceros, pero no se le proporcionan al
Representante Comun los recursos suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281
del Cadigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para el Distrito Federal
(vigente en la Ciudad de México) y sus correlativos articulos en los Codigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Cédigo Civil Federal con relacion a su caracter de mandatario en términos del
articulo 217 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en el entendido que el Representante
Comun no estard obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
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especialistas y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacién por falta de
recursos para llevar a cabo dicha contratacion porque no le sean proporcionados.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean solicitadas
por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remocidn solamente surlird efeclos a partir de la fecha en que el representante comiin
sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo. La designacion de
un nuevo representante comun inicamente podra recaer en una casa de bolsa o institucion de crédito.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los
Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas en su totalidad (incluyendo, en su caso,
los intereses moratorios pagaderos conforme a los mismos) o, en su caso, a la fecha en que un representante
comun sustituto haya sido designado, aceptado el cargo y tomado posesion del mismo.

El Representante Comun en ningiin momento estara obligado a erogar ningiin tipo de gasto u honorario o

cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualquiera de los actos y funciones, facultades y
obligaciones que le corresponden por virtud de su encargo conforme al titulo y/o la legislacion aplicable.
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X. Asambleas de Tenedores

Para efectos de esta Seccion, “Certificados Bursatiles” significa los 15,000,000 (quince millones) de
Certificados Bursatiles al portador, objeto de la presente Emision, que ampara el titulo que documenta la
presente Emision.

(a) Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso, por
las disposiciones del litulo, de la LMV, las disposiciones aplicables de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito y cualquier otra aplicable de manera supletoria, siendo vélidas sus resoluciones
respecto de todos los Tenedores, aun para los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto del
Emisor que en términos del titulo se encuentre sujeto a la aprobacién de los Tenedores, deberd someterse a
la asamblea de Tenedores.

(b) La asamblea de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante Comiin.

(c) El Emisor o los Tenedores que, en su conjunto o en lo individual, representen un 10% (diez por
ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion podran pedir al Representante Comiin que convoque a la
asamblea de Tenedores, especificando en su peticién los puntos que en la asamblea deberan tratarse.

(d El Representante Comin debera expedir la convocatoria dentro del término de 15 (quince) dias
contados a partir de la fecha de solicitud, para que la asamblea de Tenedores se retina en ¢l término de 1 (un)
mes a partir de la fecha en que el Representante Comun reciba la solicitud. Si el Representante Comiin no
cumpliere con esta obligacién, el juez de primera instancia del domicilio del Emisor, a peticion de los
Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunién de la asamblea.

(e) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en cualquier
periddico de amplia circulacién a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias de anticipacién a la fecha
en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberdn
tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el orden del dia, salvo que esté representado
el 100% (cien por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién con derecho a voto respecto del asunto
de que se trate, asi como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha asamblea.

® Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el
parrafo (g) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberén estar
representados, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursétiles en circulacién con derecho a
voto y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por la mayoria de los presentes.

Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos distintos
a los sefialados en el parrafo (g) siguiente, habrd quérum con cualquiera que sea el nimero de Certificados
Bursatiles con derecho a voto en ella representados y sus decisiones serin validas si son tomadas por la
mayoria de los Tenedores presentes.

(2 Se requerira que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria,
cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Tenedores de los Certificados Bursatiles en
circulacion con derecho a voto, y que las decisiones sean aprobadas por la mayoria de los presentes, en los
siguientes casos:

¢)) cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun o nombrar a cualquier
otro representante comun;

) cuando se trate de consentir u otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos
de principal e intereses conforme al titulo;

?3) cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los
Certificados Bursatiles que ampara los Certificados Bursatiles de la presente Emisién; salvo que la
modificacion en cuestion sea para (i) salvar cualquier omision o defecto en la redaccion del titulo;
(ii) corregir o adicionar cualquier disposicion al titulo que resulte incongruente con el resto de las
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disposiciones del mismo, o (iii) satisfacer cualquier requerimiento, condicién o lincamiento
contenido en una sentencia o disposicion legal aplicable; casos en los cuales no se requerira el
consentimiento de los Tenedorcs, cn cl entendido de que, en dichos casos, el Emisor llevari a cabo
el canje respectivo ante el Indeval, en el entendido que debera informar a Indeval por escrito o por
los medios que este determine, con por lo menos 6 (scis) Dias Habiles de anticipacién a que se
pretenda llevar a cabo el respectivo canje del titulo, lo siguiente: (x) la fecha en que se llevara a cabo
el canje correspondiente, y (y) todas y cada una de las modificaciones realizadas al titulo y el
Representante Comiin confirmara por escrito que las mismas no limitan o afectan de manera alguna
los derechos de los Tenedores por tratarse de uno o mas de los supuestos sefialados. En virtud de la
adquisicién de los Certificados Bursitiles, se entendera que los Tenedores han consentido que el
Emisor y el Representante Comun lleven a cabo las modificaciones a que se refieren los subincisos
(i), (ii) y (iii) de este inciso (3), sin la celebracion de una asamblea de Tenedores;

(4) cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados conforme a lo
establecido en la seccién “Caracteristicas de la Oferta - Casos de Vencimiento Anticipado”.

(h) Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
cualesquiera de los asuntos sefialados en el pérrafo (g) , incisos (1), (2), y (3) anteriores, se requerird que
estén presentes o representados la mitad mas uno de los Tenedores de los Certificados Bursatiles en
circulacién con derecho a voto y sus decisiones serdn vélidas si son tomadas por la mayoria de los
Certificados Bursitiles presentes; si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior
convocatoria para tratar el asunto sefialado en el péarrafo (g), inciso (4) anterior, se requerird que esté
representado en la asamblea de Tenedores, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacién y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mayoria de
los presentes.

@) Para concurrit a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al Representante
Comun las constancias de depédsito que expida Indeval y el listado de titulares que al efecto expida el
intermediario financiero correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales
son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia
Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse
representar en la asamblea por apoderado, acreditado con simple carta poder firmada ante dos testigos o con
un mandato general o especial con facultades suficientes.

() En ningiin caso podran ser representados en la asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles,
los Certificados Bursatiles que el Emisor hubiere adquirido en el mercado por lo que los mismos no se
consideraran para integrar el quérum de instalacién y de votacion en las asambleas de Tenedores previstas
en el titulo.

k) De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario.
Al acta s¢ agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas y
demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del Representante
Comun, seran conservados por éste y podréan, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores y €] Emisor,
los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comiin les expida copias certificadas de dichos
documentos.

)] Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomara como base
el numero de Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto. La asamblea de Tenedores serd
presidida por el Representante Comun o, en su defecto, por el juez, o la persona que éste designe, en el caso
previsto en el inciso (d) anterior, y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les
correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que posean, computandose un voto por cada Certificado
Bursitil en circulacion con derecho a voto.

(m) No obstante lo estipulado en la presente seccion, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursitiles en circulacién con
derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubicren sido adoptadas
reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.
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Una vez que se declare instalada la asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran evitar su celebracion
retirandose de la misma. Los Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacion de una asamblea
de Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza la legislacion aplicable, se considerard que
se abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos de que se traten.

Nada de lo contenido en ¢l presente suplemento limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Las asambleas de Tenedores se celebrardn en el domicilio del Representante Comun y a falta o imposibilidad
de ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.
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XI. Nombres de Personas con Participacion Relevante en la Oferta

Las personas que se sefialan a continuacion, con el cardcter que se indica, participaron en la asesorfa y

consultoria relacionada con la Emision descrita en el presente Suplemento:

Institucion

Nombre

Cargo

Emisor

Banco Latinoamericano de Comercio
Exterior, S.A.

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de
C.V., Grupo Financiero BBVA
México como Intermediario
Colocador

Casa de Bolsa Santander, S.A. de
C.V., Grupo Financiero Santander
México, como Intermediario
Colocador

Representante Comiin

CIBANCO, S.A., Institucion de
Banca Multiple

Asesores Legales Independientes

Holland & Knight, S.C.

Agencia Calificadora

S&P Global Ratings S.A. de C.V.

Agencia Calificadora

Fitch México, S.A. de C.V.
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Eduardo Vivone

Ana Graciela de Méndez

Jorge Luis Real

Martha Alicia Marrén Sandoval

Alejandra Gonzélez Canto

Gerardo Alfonso Diaz Barraza

Maria Eugenia Delgadillo Marin

Ricardo A. Rangel Fernandez
Macgregor

Moénica Jiménez Labora Sarabia

Xavier Mangino Duefias

Alejandro Bricefio Sudrez

Erik Rubio

Adriana Beltran

44

Vicepresidente Ejecutivo

Finanzas - Tesoreria

Vicepresidente Ejecutiva Finanzas

Vicepresidente Ejecutivo - Legal y
Secretaria Ejecutiva

Director Ejecutivo DCM
Director DCM

Director Ejecutivo DCM
Director DCM

Apoderado

Apoderado

Socio

Asociado

Director Financial Institutions
Ratings

Director Financial Institutions



Las personas encargadas de la relacion con inversionistas del Emisor son: (i) Ana Graciela de Méndez
Vicepresidente Ejecutiva - Finanzas, y podré ser localizada en los teléfonos (507) 210-8563 o (507) 210-
8500, correo electrénico: amendez(@bladex.com y/o (i) Eduardo Vivone Vicepresidente Ejecutivo -
Tesoreria, y podra ser localizado en los teléfonos (507) 210-8587 o (507) 210-8500 correo electrénico:
evivone@bladex.com. Todos ellos, con domicilio en Torre V Business Park - Ave. La Rotonda - Urb. Costa
del Este - Piso 5, Ciudad de Panama, Republica de Panama.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econémico o indirecto en el Emisor.
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XII. Informacion Financiera

Informacion Financiera

a) Informacién financiera seleccionada.

Se incorpora por referencia la seccion “Informacion Financiera — Informacion financiera seleccionada” del
Reporte Anual presentado ante la CNBV y la BMV el 26 de mayo de 2023, asi como al Reporte por el Primer
Trimestre 2023 presentado a la CNBV y la BMV el 10 de mayo de 2023, y de los Estados Financieros
Dictaminados de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del ejercicio terminado de
forma comparativa con el 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020, presentados por la Emisora ante la CNBV
y la BMV el 27 de marzo de 2023, los cuales se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:
https://www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbyv.

b) Informacién financiera por linea de negocio, zona geografica, y ventas de exportacion.

Se incorpora por referencia la seccion “Informacion Financiera — Informacion financiera por linea de
negocio, zona geografica y ventas de exportacion” del Reporte Anual presentado ante la CNBV y la BMV
el 26 de mayo de 2023, asi como al Reporte por el Primer Trimestre 2023 presentado a la CNBV y la BMV
el 10 de mayo de 2023, y de los Estados Financieros Dictaminados de Banco Latinoamericano de Comercio
Exterior, S.A., respecto del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, presentados por la Emisora ante
la CNBV y la BMV el 27 de marzo de 2023, los cuales se encuentran disponibles en las siguientes
direcciones: htips://www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbv.

c) Informe de créditos relevantes.

Se incorpora por referencia la seccidn “Informacion Financiera — Informe de créditos relevantes” del
Reporte Anual presentado ante la CNBV y la BMV el 26 de mayo de 2023, asi como al Reporte por el Primer
Trimestre 2023 presentado a la CNBV y la BMV el 10 de mayo de 2023, y de los Estados Financieros
Dictaminados de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2022, presentados por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 27 de marzo de 2023, los
cuales se encuentran disponibles en las siguientes direcciones: httpsi//www.bmv.com.mx y
https://www.gob.mx/cnbv.

d) Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operacion y situacion financiera
de la Emisora.

Se incorpora por referencia la seccion “Informacion Financiera — Comentarios y andlisis de la
administracion sobre los resultados de operacion y situacion financiera de la Emisora” del Reporte Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 26 de mayo de 2023, asi como al Reporte por el Primer Trimestre
2023 presentado a la CNBV y la BMV el 10 de mayo de 2023, y de los Estados Financieros Dictaminados
de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2022, presentados por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 27 de marzo de 2023, los cuales se encuentran
disponibles en las siguientes direcciones: https:/www.bmy.com.mx y https://www.gob.mx/cnbv.
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i) Resultados de operacién

Se incorpora por referencia la seccidn “Informacion Financiera — Comentarios y andlisis de la
administracion sobre los resultados de operacion y situacion financiera de la Emisora” del Reporte Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 26 de mayo de 2023, asi como al Reporte por el Primer Trimestre
2023 presentado a la CNBV y la BMV el 10 de mayo de 2023, y de los Estados Financieros Dictaminados
de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2022, presentados por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 27 de marzo de 2023, los cuales se encuentran
disponibles en las siguientes direcciones: https:/www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/enby.

i) Situacién financiera, liquidez y recursos de capital.

Se incorpora por referencia la seccién “Informacion Financiera — Comentarios y andlisis de la
administracién sobre los resultados de operacion y situacion financiera de la Emisora” del Reporte Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 26 de mayo de 2023, asi como al Reporte por el Primer Trimestre
2023 presentado a la CNBV y la BMV el 10 de mayo de 2023, y de los Estados Financieros Dictaminados
de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2022, presentados por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 27 de marzo de 2023, los cuales se encuentran
disponibles en las siguientes direcciones: https:/www.bmv.com.mx y https//www.gob.mx/cnby.

i) Control interno.

Se incorpora por referencia la seccién “Informacion Financiera — Comentarios y andlisis de la
administracion sobre los resultados de operacion y situacion financiera de la Emisora” del Reporte Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 26 de mayo de 2023, asi como al Reporte por el Primer Trimestre
2023 presentado a la CNBV y la BMV el 10 de mayo de 2023, y de los Estados Financieros Dictaminados
de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2022, presentados por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 27 de marzo de 2023, los cuales se encuentran
disponibles en las siguientes direcciones: https:/www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbyv.

€) Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas.

Se incorpora por referencia la seccion “Informacion Financiera — Estimaciones, provisiones o reservas
contables criticas” del Reporte Anual presentado ante la CNBV y la BMV el 26 de mayo de 2023, asi como
al Reporte por el Primer Trimestre 2023 presentado a la CNBV y la BMV el 10 de mayo de 2023, y de los
Estados Financieros Dictaminados de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del
gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, presentados por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 27
de marzo de 2023, los cuales se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:
hitps://www.bmv.com.mx y https:/www.gob.mx/cnbyv.
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XIII. Acontecimientos Recientes

COVID-19
a) Medidas adoptadas por la Superintendencia de Bancos de Panam4

Para preservar la salud y la estabilidad del sistema financiero, la Superintendencia de Bancos emitié el
Acuerdo No. 02-2020 (modificada a la fecha) que obligaba a los bancos a evaluar los créditos otorgados a
clientes individuales y empresariales, cuya capacidad de pago se haya visto afectada por el brote de COVID-
19 y las medidas de proteccion del Gobierno panamefio, y, de ser el caso, otorgar un alivio financiero
temporal. Las medidas de alivio estaban originalmente en vigor hasta el 30 de junio de 2020 y posteriormente
se ampliaron hasta el 30 de junio de 2021. Ademas de estas medidas, el 30 de junio de 2020, el Gobierno
panamefio promulgé la Ley No. 156 de 2020 (la "Ley de Moratoria"), que permite una moratoria en los pagos
programados de los préstamos hipotecarios, préstamos personales, préstamos para automoviles, tarjetas de
crédito, préstamos para PYMES, préstamos comerciales, préstamos al sector del transporte y préstamos al
sector agricola y ganadero hasta el 31 de diciembre de 2020. El reglamento temporal creado por el Acuerdo
No. 02-2020 credé una clasificacion temporal de préstamos como "Préstamos con Mencion Especial
Modificada". El acuerdo definié un Préstamo con Mencion Especial Modificada como un préstamo cuyos
términos y condiciones originales han sido modificados a peticidn del prestatario o por iniciativa del Banco,
sin que se considere un préstamo reestructurado.

A partir del 11 de junio de 2021 la Superintendencia de Bancos emitié el Acuerdo No. 02-2021 que entr6 en
vigencia el 1 de julio de 2021 y sustituy6 al Acuerdo No. 02-2020. El nuevo acuerdo permite la reclasificacion
de los préstamos modificados conforme al Acuerdo No. 02-2020 y clasificados bajo la clasificacion temporal
de Préstamo con Mencion Especial Modificada. Los préstamos actualmente clasificados bajo la clasificacion
de Préstamos con Mencion Especial Modificada pueden ser reclasificados como Normales, con Mencion
Especial, Sub-estandar, Dudosos e Incobrables dependiendo de la capacidad de los clientes para cumplir con
los términos y condiciones modificados de dichos préstamos, y de las clasificaciones que los préstamos tenian
antes de su modificacion. Ademas, la nueva regulacion otorga a los bancos hasta el 30 de septiembre de 2021
la capacidad de rteestructurar los términos y condiciones de los préstamos modificados clasificados como
Préstamos con Mencién Especial Modificados y que a 30 de junio de 2021 no hayan podido acordar nuevos
términos y condiciones. Los préstamos modificados a partir del 1 de julio de 2021 no podran ser modificados
ni reestructurados de nuevo. El Acuerdo n® 02-2021 ha sido modificada posteriormente por el Acuerdo n® 03-
2021. La enmienda establece que los préstamos modificados que no cumplan con sus nuevas condiciones de
pago después de un periodo de 91 dias deben ser reclasificados de nuevo como préstamos subnormales y
reestructurados de acuerdo con los términos de la Regla n® 04-2013.

El Acuerdo No. 02-2021 mantiene los mismos requisitos de provision establecidos en el Acuerdo No. 02-
2020, que obliga a las entidades bancarias a mantener provisiones equivalentes a la mayor de las
correspondientes a la cartera de Préstamos con Mencién Especial Modificada bajo NIIF y al tres por ciento
(3%) del saldo bruto de la cartera de préstamos modificada, incluyendo los intereses devengados no cobrados
y los intereses capitalizados; de este calculo se podran excluir los préstamos modificados garantizados con
depositos pignorados en el mismo banco hasta el importe garantizado.

El 22 de diciembre de 2021, la Superintendencia de Bancos emitié et Acuerdo No. 06-2021 mediante la cual
se derogé la disposicion genérica regulatoria adicional del tres por ciento (3%) para la cartera de créditos
modificados. Adicionalmente, el Acuerdo No. 06-2021, establece que los bancos deben velar por el
cumplimiento de los modelos NIIF aprobados, asi como de las normas establecidas en el Acuerdo No. 06-
2021, incluyendo (i) el reconocimiento de un incremento significativo del riesgo de crédito para ciertas
categorias de préstamos modificados, y (ii) la restriccién de revertir cualquier provision registrada a partir de
noviembre de 2021 para la cartera de préstamos modificados.
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A 31 de diciembre de 2021, el Banco no tenia ningin Préstamo con Mencioén Especial Modificado sujeto a
esta medida de alivio financiero temporal.

b) Informacién sobre Tendencias

A continuacién, se exponen las tendencias, incertidumbres y acontecimientos mas importantes que la
administracién del Banco considera que pueden afectar materialmente al Banco o que podrian hacer que la
informacién financiera aqui expuesta no sea indicativa de los futuros resultados de explotacion o de la
situacion financiera del Banco:

. Las perspectivas estan sujetas a varios riesgos a la baja. Entre ellos cabe citar la reaparicion de casos
de COVID-19, las tensiones relacionadas con la financiacion y la deuda, las perturbaciones derivadas de
fené6menos meteoroldgicos extremos, las catastrofes naturales y los acontecimientos geopoliticos. A medio
plazo, el fracaso en la aplicacion de las reformas que mejoran la productividad y otras necesarias obstaculizara
el crecimiento.

. La incertidumbre sobre la evolucién de la pandemia en general sigue ensombreciendo la
recuperacion a nivel mundial y en América Latina y el Caribe.

. Los resultados del Banco pueden verse afectados por los cambios en las condiciones econdémicas
mundiales, incluidos los precios del petrdleo y otras materias primas, la incertidumbre sobre las politicas
estadounidenses que afectan al tipo de cambio del délar, el acceso a la liquidez, las tasas de interés, la
ralentizacion del crecimiento econdémico en los paises desarrollados y los socios comerciales, y el efecto que
estos cambios puedan tener en la situacion econémica de los paises de 1a Regidn, incluido el crecimiento del
comercio exterior de la Region y, por tanto, el crecimiento del negocio de financiacién del comercio del
Banco.

. La Region puede verse afectada por la debilidad de las divisas frente al dolar estadounidense, dada
la preocupacién por las continuas subidas de tipos. Cualquier endurecimiento monetario de Estados Unidos,
junto con el aumento de la inflacién, podria llevar a muchos bancos centrales de la regién a endurecer su
politica monetaria. El consiguiente aumento de las tasas de interés podria provocar un deterioro de la calidad
de los activos, ya que la capacidad de reembolso de los prestatarios podria reducirse, lo que probablemente
provocaria un aumento de la morosidad.

. Las presiones inflacionistas en Estados Unidos y en toda la regioén, que podrian exigir una retirada
aun mds rapida de la acomodacion monetaria, el posible cambio en el sentimiento de riesgo de los inversores
y el consiguiente endurecimiento de las condiciones financieras mundiales y nacionales también representan
riesgos importantes para la recuperacion. Cualquier aumento de las tasas de interés a largo plazo en Estados
Unidos podria restringir las condiciones financieras mundiales y cjercer presion sobre los mercados
financieros de las economias emergentes. El exceso de liquidez en los mercados internacionales podria
revertirse de forma desordenada.

. Existen elevados niveles de endeudamiento en el sector privado, lo que podria acarrear problemas
de solvencia asociados. El Banco cree que el aumento de los costos de los préstamos como consecuencia de
la pandemia de COVID-19 pondra al descubierto las vulnerabilidades financieras acumuladas durante afios
de bajas tasas de interés. Cualquier aumento del numero de quicbras de empresas afectadas por la pandemia
tendria posibles efectos sobre la estabilidad financiera de la Region. Ademas, los prestatarios a los que el
Banco presta operan una amplia gama de negocios y estin activos en numerosos sectores economicos,
muchos de los cuales estan enfrentando, y seguirdn enfrentando, importantes desafios e impactos negativos
como resultado de la pandemia de COVID-19. Estos impactos pueden incluir, entre otros, la reduccion de los
volumenes de negocio, el cierre temporal de las instalaciones de los prestatarios del Banco, la insuficiencia
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de liquidez, el retraso o el impago de los propios clientes de los prestatarios del Banco, el aumento de los
niveles de endeudamiento o la falta de disponibilidad de financiacién suficiente para los prestatarios del
Banco, y otros factores que escapan al control del Banco.

. Existen vulnerabilidades asociadas a un aumento de los niveles de deuda publica, en parte derivadas
de los estimulos fiscales concedidos en varios paises y su impacto en la sostenibilidad de las finanzas
publicas.

: Las posibles distorsiones en la valoracién de algunos activos financieros podrian llevar a una
correccién brusca de sus precios. Como consecuencia, los flujos de capital hacia la Regién podrian verse
significativamente reducidos. Una desaceleracion de los flujos de capital podria desestabilizar las tasas de
cambio y la financiacién de las balanzas por cuenta corriente, lo que podria provocar presiones inflacionistas
y un endurecimiento de las politicas monetarias. Una desaceleracién econdmica resultante o los
acontecimientos politicos relacionados con ella en la Region podrian tener un efecto material adverso sobre
las perspectivas de crecimiento en la Regién, y sobre la calidad de los activos y las operaciones del Banco.

. Los cambios en la percepcion del riesgo en los mercados en los que opera el Banco podrian provocar
un aumento o una disminucién de la competencia y afectar a la disponibilidad de liquidez en ddlares
estadounidenses, lo que podria afectar a los diferenciales sobre el costo de los fondos de la cartera de
préstamos del Banco y, en consecuencia, a los diferenciales de interés neto del Banco.

. La materializacién de estos riesgos podria generar nuevos episodios de volatilidad, mayor aversion
al riesgo y endurecimiento de las condiciones financieras globales, lo que en un entorno de elevado
endeudamiento podria traducirse en riesgos para la estabilidad financiera en algunas de las economias mas
vulnerables.

. En vista de un entorno politico dividido y de las préximas elecciones en varios paises de la Regién,
la trayectoria de la politica econdmica es incierta. La falta de consenso politico sobre el ajuste fiscal y la
agenda de reformas estructurales podria tener efectos perjudiciales sobre el crecimiento a través de un
deterioro del sentimiento de los consumidores, las empresas o los Inversionistas.

. Las perturbaciones relacionadas con las condiciones meteoroldgicas extremas, relacionadas en parte
con el cambio climatico, y otras catstrofes naturales son una fuente significativa de riesgo a la baja para las
perspectivas regionales, y para las vidas y los medios de subsistencia de las personas. Los paises insulares
del Caribe, junto con los paises centroamericanos y las zonas costeras de otros lugares, se enfrentan a la
subida del nivel del mar, a tormentas extremas mds frecuentes, a inundaciones costeras y a la erosion en el
futuro, mientras que algunas partes de Sudamérica, incluidas las zonas agricolas, se enfrentan a un riesgo
creciente de sequia. Ademas, una amplia franja de la regién es propensa a los terremotos. Mejorar la
resistencia y la preparacion para los fendmenos climaticos y meteorolégicos es fundamental para limitar su
impacto econdmico, especialmente en los paises donde la vulnerabilidad al cambio climatico es elevada.

. El Banco adoptd considerables medidas para mitigar el riesgo para sus empleados y operaciones
comerciales relacionadas con la pandemia de COVID-19 en curso, tales como:

— El Banco ha vigilado cuidadosamente la pandemia de COVID-19 y su impacto en su negocio. Tan
pronto como los efectos de la pandemia de COVID-19 comenzaron a manifestarse en marzo de
2020, Bladex fue capaz de aumentar significativamente su posicién de efectivo, manteniendo
continuamente niveles muy por encima de los requisitos de liquidez reglamentarios basados en las
normas de Basilea I1I. La capacidad del Banco de mantener una fuerte posicion de liquidez es
atribuible a sus fuentes de financiamiento histoéricamente diversificadas y estables que incluyen
muchas relaciones de larga data con bancos corresponsales e Inversionistas en todo el mundo, asi
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como depositos de los bancos centrales de América Latina, que también son los accionistas de Clase
A del Banco. La prudente gestion de la liquidez del Banco tiene como objetivo mantener su
resistencia en caso de que aumente la volatilidad del mercado.

-~ En marzo de 2020, el Banco estableci6 criterios de suscripcion de créditos mas estrictos, con el
objetivo de atender a su base de clientes estratégicos, en segmentos de clientes e industrias que el
Banco considera mas aptos para entrentar los efectos de la pandemia del COVID-19. Esto dio lugar
a una reduccion de la Cartera de Préstamos en 2020, ya que el Banco ha podido cobrar casi todos
los vencimientos de crédito programados, junto con los pagos anticipados de créditos, debido a la
alta calidad de su base de prestatarios y a la naturaleza a corto plazo de su cartera (a 31 de diciembre
de 2020, el 75% de la Cartera Comercial restante tenia un vencimiento programado dentro de un
afio), y luego prestar de forma selectiva. Dada la mencionada naturaleza a corto plazo del negocio
del Banco, junto con la alta calidad de su base de clientes, incluyendo el 54% de la Cartera Comercial
a 31 de diciembre de 2020, colocada con instituciones financieras de primer nivel, y el 16% de la
Cartera Comercial a 31 de diciembre de 2020, con empresas soberanas y estatales/de propiedad en
toda la Region, el Banco tiene la posibilidad de gestionar el tamafio de su cartera segin lo considere
oportuno, dandole flexibilidad para responder al actual entorno empresarial incierto.

- El Banco implement6 en 2020 un proceso de revisién continua de toda su cartera nombre por
nombre, clasificando los paises y sectores por categorias de riesgo. Este proceso permiti6 al Banco
adquirir rapidamente un profundo conocimiento de las repercusiones de la COVID-19 en los
sectores y clientes por pais, habiendo estado en estrecho contacto con la mayor parte de su base de
clientes a lo largo del afio. Los sectores identificados como de alto riesgo, como las aerolineas, el
azdcar, la cadena de produccion y suministro de petrdleo y gas, y el comercio minorista, entre otros,
representaban un total de aproximadamente el 9% del total de la cartera comercial al 31 de diciembre
de 2020. Ademas, el Banco continué reduciendo la exposicion a los sectores de mayor riesgo, como
la industria de las aerolineas, que disminuy6 en $99 millones, o 67% desde el 31 de marzo de 2020,
representando menos del 1% del total de la cartera al 31 de diciembre de 2020, y la industria del
azucar, que disminuy6 en $57 millones, 0 43% en el mismo periodo. Ademas, el Banco redujo sus
saldos de préstamos deteriorados por el crédito (o NPL) a 0.22% de la Cartera de Préstamos al 31
de diciembre de 2020.

—  El Banco implement6 su Plan de Continuidad de Negocio el 13 de marzo de 2020. Como resultado,
el Banco pudo continuar con su actividad a distancia y seguir procesando las transacciones sin
interrupciones operativas o tecnolégicas importantes. Todo el personal del Banco, un total de 177
empleados operd a distancia desde sus hogares durante todo el afio 2020 y algunos periodos de 2021,
en seis paises diferentes, y las operaciones diarias del Banco han funcionado sin interrupcion.
Ademas, el Banco ha implementado medidas y controles especificos de ciberseguridad, apoyados
por herramientas para proteger los principales puntos de ataque, es decir, el correo electrénico y los
puntos finales (ordenadores portatiles). En relacion con el capital humano, los supervisores, con el
apoyo del equipo de recursos humanos, mantienen un seguimiento constante de los empleados del
Banco para asegurarse de que gozan de buena salud fisica y mental, asi como de que la productividad
se mantiene en niveles normales y se cumplen los horarios de trabajo.

-~ Se han mantenido con éxito comunicaciones digitales constantes y eficaces, tanto a nivel interno
como externo, con clientes, bancos corresponsales y otras partes interesadas. En consecuencia, el
Banco no ha experimentado un impacto significativo en su actividad como consecuencia de las
restricciones de movilidad y de viaje.

—  El Banco volvid a celebrar con éxito su Junta Anual de Accionistas de 2021 de forma virtual, tras
haberla celebrado virtualmente por primera vez en 2020. La administraciéon considera que la
celebracion virtual de la junta redunda en beneficio de los accionistas y empleados del Banco.

C. Presentacion Emisora:
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X1V Personas Responsables

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacidn relativa al Emisor contenida en el presente Suplemento, la cual, a nuestro leal
saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo
contenga informacidn que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Emisora
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.

/

/
=

Erfca Lijtztain
Cargo: Vice Presidente Ejecutivo - Operaciones
(equivalente a Director General')

pims

Ana Graciela de Méndez Jorge Luis Real
Cargo: Vicepresidente Ejecutivo Finanzas Cargo: Vicepresidente Ejecutivo -Legal y Secretaria
(equivalente a Director de Finanzas) Ejecutiva

(Equivalente a Director Juridico)

Esta hoja corresponde al Suplemento Informativo para emisiones a Tasa Fija al amparo del programa de certificados
bursatiles de largo plazo a cargo de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., identificados con clave de
pizarra BLADEX 23-2.

2 Conforme a la Escritura 4,421 de la Notaria Primera de Circuito de Panama de fecha 26 de abril de 2019, por la cual Banco
Latinoamericano de Comercio Exterior, otorga poder general a favor de la Sefiora Erica Lijtztain que la faculta con el cargo
equivalente al de Director General.
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Declaracion del Intermediario Colocador.

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de la Emisora, asi como participado
en la definicién de los términos de la Oferta, y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada
con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su
representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este
Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de
los Certificados Bursatiles materia de la Oferta, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de
valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa.

Intermediario Colocador
Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México

Por: Francisco Javier Ortega Garza Galindo

Cargo: 'me\e\rado
\

Cargo:

Esta hoja corresponde al Suplemento Informativo para emisiones a Tasa Fija al amparo del programa de certificados
bursatiles de largo plazo a cargo de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., identificados con clave de
pizarra BLADEX 23-2.
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Declaracion del Intermediario Colocador.

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacidn, revision y analisis del negocio de la Emisora, asi como participado
en la definicién de los términos de la Oferta, y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada
con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su
representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este
Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de
los Certificados Bursatiles materia de la Oferta, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de
valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa.

Intermediario Colocador
Casa de Bolsa BEVA México, S A de . Grupo Financiero BBVA México

Por: Alejaitdra \G@‘ﬂza'ltz Canto
Cargo: Apoderado

Por- Marthh Alicia Marrén Sandoval
Cargo: Apoderado

Esta hoja corresponde al Suplemento Informativo para emisiones a Tasa Fija al amparo del programa de certificados
bursatiles de largo plazo a cargo de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., identificados con clave de
pizarra BLADEX 23-2.
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DECLARACION DEL AUDITOR EXTERNO

En estricto cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 2, fraccién |, inciso m), numeral 5 de las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del
Mercado de Valores, y exclusivamente para efectos de los estados financieros consolidados
dictaminados de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. (el Banco") al 31 de diciembre de
2022 y porel afio terminado en esa fecha, y los estados financieros consolidados dictaminados al 31 de
diciembre 2021 y por el afio terminado en esa fecha, y los estados financieros consolidados
dictaminados al 31 de diciembre de 2020 y por el afo terminado a esa fecha, que se incorporan por
referencia como anexos en el presente suplemento al programa dual con caracter revolvente de
colocacién de cenrtificados bursatiles de corto plazo y largo plazo con clave de pizarra BLADEX 23-2
establecido por el Banco (el “Suplemento”), asi como cualquier otra informacién financiera que se incluya
en el presente Suplemento, cuya fuente provenga de los estados financieros consolidados dictaminados
antes mencionados, se emite la siguiente leyenda:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados
dictaminados del Banco al 31 de diciembre de 2022 y por el afio terminado en esa fecha, y los estados
financieros consolidados dictaminados del Banco al 31 de diciembre de 2021 y por el afio terminado en
esa fecha, y los estados financieros consolidados dictaminados al 31 de diciembre de 2020 y por el ano
terminado a esa fecha, que se incorporan por referencia como anexos en el presente Suplemento,
fueron dictaminados con fecha 22 de marzo de 2023, 25 de marzo de 2022 y 22 de marzo de 2021, de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente Suplemento y basado en su lectura y dentro del alcance
del trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la
informacién que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros consolidados
dictaminados, sefialados en el parrafo anterior, ni de informacién que haya sido omitida o falseada en
este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizé procedimientos adicionales con el objeto de
expresar una opinién respecto de la informacién contenida en el Suplemento que no provenga de los
Estados Financieros Consolidados por él dictaminados”.

KPMG

e

e *
; .P.A. Luis Venegas
Socio
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C.P.A. Kuidip Singh
Representante Legal Sustituto

Esta hoja corresponde al Suplemento Informativo para emisiones a Tasa Fija al amparo del programa de certificados
bursétiles de largo plazo a cargo de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., identificados con clave de
pizarra BLADEX 23-2.



El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emision y colocacion
de valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesto que no tengo
conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada en el Prospecto o en el
presente Suplemento o que los mismos contengan informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Atentamente

Holland & Knight, S.C.
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Esta hoja corresponde al Suplemento Informativo para emisiones a Tasa Fija al amparo del programa de certificados
bursatiles de largo plazo a cargo de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., identificados con clave de
pizarra BLADEX 23-2.

Contiene el Formato Autorizado



El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisién y colocacion de valores
cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesto que no tengo conocimiento de
informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada en el Prospecto o en el presente Suplemento o que los
mismos contengan informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Atentamente

Tapia, Linares & Alfaro

Fernando A. Linares F.

Socio
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pizarra BLADEX 23-2.
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XV. ANEXOS

Titulo.

Opinién Legal Nacional y Extranjera
Calificaciones.

Estados Financieros.
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A. Titulo que documenta los Certificados Bursétiles
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B. Opinién Legal Nacional y Extranjera.
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C. Dictamenes de Calidad Crediticia Otorgados por las Agencias Calificadoras.
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D. Estados Financieros

i. Estados financieros por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el 31 de diciembre de 2021 y el
31 de diciembre de 2020.

Con fecha 27 de marzo 2023, el Emisor present6 a la CNBV y a la Bolsa, los estados financieros consolidados
dictaminados al 31 de diciembre de 2022, los cuales se incorporan por referencia al presente Suplemento y
que pueden consultarse en las paginas www.gob.mx/cnbv, https://www.bmv.com.mx y https://bladex.com/

Con fecha 25 de marzo 2022, el Emisor present6 a la CNBV y a la Bolsa, los estados financieros consolidados
dictaminados al 31 de diciembre de 2021, los cuales se incorporan por referencia al presente Suplemento y
que pueden consultarse en las paginas www.gob.mx/cnbv, https://www.bmv.com.mx y https://bladex.com/

Con fecha 22 de marzo 2021, el Emisor presenté a la CNBV y a la Bolsa, los estados financieros consolidados
dictaminados al 31 de diciembre de 2020, los cuales se incorporan por referencia al presente Suplemento y
que pueden consultarse en las paginas www.gob.mx/cnbv, https://www.bmv.com.mx y https://bladex.com/

il. Reporte Primer Trimestre 2023.

Con fecha 10 de mayo de 2023, el Emisor present6 a la CNBV y a la Bolsa, el reporte trimestral
correspondiente al Primer Trimestre de 2023, S.A., el cual se incorpora por referencia al presente Suplemento
y que pueden consultarse en las paginas www.gob.mx/cnbv, https://www.bmv.com.mx y https://bladex.com/

iii .Documento de diferencias contables al Primer Trimestre 2023.

Con fecha 26 de mayo de 2023, el Emisor present6 a la CNBV y a la Bolsa, el documento explicativo de las
diferencias significativas entre normas internacionales de informacién financiera (IFRS), y nommas de
contabilidad generalmente aceptadas para instituciones financieras en México al 31 de marzo de 2023, el cual
se incorpora por referencia al presente Suplemento y que pueden consultarse en las paginas
www.gob.mx/cnbv, https://www.bmv.com.mx y https://bladex.com/
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